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SCANDINAVIAN
CAPITAL EXCHANGE

Siden sin start har Scandinavian Capital
Exchange manifesteret sin ekspertise ved offen-
ligt at kommentere og informere om de forhold,

der er relevante i finansiel sammenheng.

SCE er blevet en anerkendt autoritet og
bliver ofte refereret til i TV, radio og dags-
pressen, der i dybdeartikler og interviews ofte
trekker p& SCE's viden til at kommentere eller
prognosticere begivenheder og udvikling pd det

internationale og nationale finansielle marked.

Selskabet har igennem mange ar haft et neart
forhold til den serigse, finansielle presse, og
vi har her samlet et lille udvalg af nogle af de

avisomtaler som selskabet har haft gennem arene.

SCE A/S/H@IBRO PLADS 21/DK-1200 K@BENHAVN K/TELF:(01)12 49 50/DIREKTION: VED STRANDEN 20
DK - 1061 K@BENHAVN K / TELF: (01)13 49 50 / TELEGRAM : SCANCAPITAL / TELEX : 16401 SCE DK
POSTGIRO:6 27 27 70/BANK:DEN DANSKE BANK, HOLMENS KANAL



Borsen

Torsdag den 20. september 1979

Guldfeberen et udtryk for panikagtig »flugt« mod det inflations-sikre

Investorer
star i kg
for at fa
aadelmetal

Den internationale guldfe-
ber har niet Kebenhavn

£

Hos Scandinavian Capital Exchange har det vieret nedvendigt at tage en nummerrulle i

brug for at holde styr pA den strem af investorer, dex seger investering i #delmetaller.

Guldprisens
eksplosion
klart tegn
pa krisetid

Arbitragechef Jan Raffel: Dollarens
svaghed og inflation har skylden

Den senere tids voldsom-
me stigning i guldprisen er
helt klart et krisetegn. Det
er et udtryk for mistillid til
hele den vestlige ekonomi
og valutasystemet. Det er
samtidig en farlig tendens,
der meget nemt kan udlese
et enormt pres mod dolla-
ren og fore til omfattende
valutauro, siger Handels-
bankens arbitragechef Jan
Raffel til Barsen.

— Flugten ind i guldet og
guldprisens himmelflugt er
kort og godt udtryk for
mistillid til papirpenge og
forst og tremmest til dollar,
fordi der er s4 mange af
dem, og fordi dollaren er
det centrale ciement i det
vaestlige valutasystem

Guldprisen er pd f4 uger
steget fra 300 dollars til 380
dolars, og der har veret fe-
beragtig efterspergsel efter
guld i de seneste dage. Gul-
det steg siledes omkring 30
dollar pA mindre end to
degn tirsdag-onsdag.

— Den seneste udvikling
viser, at man leder efter no-
get, hvori man kan sikre
sig mod inflationens udhu-
ling af kebekraften. Derfor
har man nu kastet sig over
guld. Men det naste bliver
maéske selv og andre rdva-
rer, antikviteter og fast
ejendom. Men det indeba-
rer i sig selv cn farc for at
udlese cndnu sterre infla-
tionspres.

Borsen: Hvad er &rsagen

til de seneste ugers drama-
tiske stigning i guldprisen?

USA-alarm

— Det, der riglig nar sat
gang i tingene, er, at de
ekonomiske forhold i USA
er alarmerende. Det galder
iszr inflationstakten. Infla-
tionen er roden til alt ondt
og satter alt muligt andet i
gang.

Man har Abenbart ind-
trykket af, at det ikke er til
at f4 vendt inflationsudvik-
lingen i USA forelebig. En
overgang troede man, at in-
flationen i USA ville toppe
ved 7-8 pci, men nu ligger
de og vander sig i 13-14 pet,,
uden at stigningstakten ser

ud til at vare taget af, siger
Jan Raffel

-- Samtidig understreges
alvoren i den ekonomiske
situation af, at dollaren
ikke er blevet styrket, selv
om man har sat renteni-
veauet op til rekord niveau.
Tvertimod har man maéttet
stette dollaren ved inter-
vention i den scneste tid.

- Vi er sadan sct ndet til
et punkt. hvor alle er klar
over, at hvis man lader dol-
laren faldc yderligere, vil
det kunnc udlese katastro-
fale felger. Derfor kamper
man hirdt for at holde dol-
larens veerdi. Det synes
som om vi for ojeblikket
kerer p& et lavpunki (om-
kring 1.8050 D-mark), hvor
myndighederne virkelig
helhjertet gar ind for at
stette den

Borsen: Hvilke konse-
kvenser kan flugten ind i
guld 14?

Faretruende

-- Jeg finder meget fare-
truende, at guldprisen sti-
ger s& sterkt. Det kan godt
udlese et pris sd stort pé
dollarcn, at man ma give
efter.

Hvad det vil medfore,
kan godi veere lidt uhygge-
ligt at tnke pd. Vi kan risi-
kere i lobet af meget kort
tid at opleve rekordlave
dollarkurser over hele ver-
den. Hvad det sd igen affo-
der af komplikationer,
{.eks. hvordan OPEC-lande-
ne vil reagerc pa deres for-
ringede kobckraft og hele
den gengaldendsesproble-
matik og hele den onde spi-
ral. er ikke godt at vide.

Borsen: Forseger man
ikke at modvirke mistitli-
den til papirpengene?

— I USA forseger man at
afhjelpe det ved at satte
renten i vejret. Men det er
et sygdomstegn, at man bli-
ver ved at s®tte renten op,
ndr man i forvejen har et
rekordhejt niveau.

Kreditformidlingen fort-
satter uantastet. Det er ud-
tryk for, at folk hellere vil
»spendere« nu i erkendelse
af, at man ikke har tillid til
pengenes vaerdi.

Samtidig har hele den
vestlige verden jo varet
inde i en enorm forbrugs-
belge i en Arrakke, som er
sver at standse. Folk vil jo
gerne opretholde levestan-
darden. Horer man s om
dArlige tider, er det som om
lintagningen forstzrkes,
fordi folk gerne vil have
»det sidste med«, siger Jan
Raffel.

— Vi er inde i en hibles
usund udvikling. Tenden-
serne i den vestlige ekono-
mi er foruroligende og har
veret foruroligende i lang
tid.

Guldprisen er steget 1,000
pet. pd 10 4r, og prisen sti-
ger Abenbart stadig. Det er
helt klart et krisetegn, der
burde give stof til eftertan-
ke ikke kun hos politikerne,
men ogsd hos »manden pA
gadeny, siger Jan Raffel.

JOHN EKELUND

Den guldfeber, der har
rullet over de store interna-
tionale finanscentre gen-
nem den seneste uges tid er
nu med stor styrke ndet til

Kobenhavn. P& Hejbro
Plads, hvor Danmarks
storste adelmetalmagler

har til huse, stod kunderne i
bogstaveligste forstand i ke
som i en anden bagerbutik
sondag morgen. Eller for
den sags skyld i ke som det
sker hos fiskchandleren ny-
tirsaftensdag. Og netop na-
boen til Scandinavian Capi-
tal Exchange fiskchandle-
ren — méitte i gar trade
hjalpende til hos den dan-
ske mdelmetalmagler. Det
skete ved at udldne to rul-
ler kundenumre.

Ekstra mandskab

- Hvis det {ortsatier,
star kunderne i ko helt over
til Christiansborg i dag, si-
ger direktor Mogens Hau-
schildt, Scandinavian Capi-
tal Exchange.

Samtidig har man sat alt
disponibelt mandskab ind
pd at betjene de mange
hundrede interesserede in-
vestorer. Ud over den faste
stab ved skranken og ved
telefonerne, har Scandina-
vian Capital Exchange i
gAr ansat ni vikarer, som
yderligere hjzlpes af de fa-
ste medarbejderes koner og
familie.

— Vi slutter ferst ud-
skrivningen af salgsnotaer
sent ud pé natten, siger Mo-
gens Hauschildt.

Alt imens investorerne
venter i keen, stiger priser-
ne pad guld, selv og platin.
Hos SCE er det primert
selv og platin der afswttes.
Guld er forbudt danskerne
at besidde i barreform.
Hvis man vil have guld ma
det ske via guldmenter,
som dog er stort set det
samme.

Store stigninger

Som eksempel pi prisud-
viklingen kan nzvnes, at en

oz. selv sidste torsdag ko-
stede 12 ‘jollar.

Dagen efter, altsd fredag
steg prisen til 13 dollar.
Mandag til 15 dollar, tirs-
dag til 16 dollar, onsdag —
altsd i gar til 19 dollar, si
kan man selv regne den
procentvise stigning ud —
blot pd otte dage og deref-
ter omrognet pr. ir. Forud
for disse prisstigninger de
seneste dage, har @delme-
tallerne ogsd aret igennem
varet udsat for meget store
stigninger.

Mistillid

Den hektliske eftersperg-
sel hanger primart sam-
men med en alvorlig mistil
lid til papirpengene og som
afledt funktion heraf, en
umanerlig hamstring fra
de rige arahiske oliestaters
side, som havdes at kabe
alt hvad der kan opdrives i
markedet. Siledes maitte
Scandinavian Capital Ex-
change i gair stoppe for
solv-sa'get allerede kl. 16,00
—- der kunne simpelt hen
ikke skaffes mere solv pi
verdensmarkedet.

— Vi ringer til de store
tyske og schweiziske ban-
ker for at fa flere forsynin-
ger. Svaret er nej — kom
igen om tre mineder — det
hele gér nu til de arabisk
lande, siger Mogens Hau
schildt

Nye forhandlere

Som felge af den helt
ukontrollerede interesse for
@&delmetaller ogsid i Dan-
mark, er der gennem de se-
neste dage opstdet en rak-
ke nye @delmetalhandlere.
Et helt nyt firma i Gentofte
— Argen Trade A/S meldes
ogsd om en enestiende
kebsinteresse. — Vi starte-
de firmaet for 14 dage siden
og solgte pA otte dage for
en million kroner selv, si-
ger indehaveren Bjern
Stiedl til Barsen.

munch

et

Las ogsd Valuta og Rente  Mogens Haué(‘hildt: Umuligt for os ut skaffe mere solv pa

side 44

verdensmarkedet



Fredag den 10. november 1978

isen pa
elmetaller

er hgjere
end nogensinde

Havde vi investeret i samme takt som
tyskerne ville vi i &r have indkebt
s@delmetaller fr 5 mia. kroner

Zdclmetallerne guid,
solv, og platin cr stcget me-
get | pris over den scneste
12-mincders periode. Ikke
mindst i oktober kom det til
ckstraordinaxrt storec stig-
ninger forirsaget af dollar-
{aldet.

Prisernc pd adelmetal er
i dag hejere end nogen sin-
de tidligere | verdenshisto-
ricn, ~ og  internationale
wdelmetalhandlere, erkle-
rer at priscrne ortsat vil
stige. OgsA selv om dolla-
ren internationalt stabilise-
rer sin vardi.

Ganske vist har den sene-
stc stabilisering af dollar-
kurscn fict guldprisen til at
reagere negativt, Der cor
cfier guldhandlerncs me-
ning tale om c¢n teknisk
rcaktion oven pa de
fire ugeres meget store stig-
ninger. Allcrede i forgdrs
begyndte guldet sdledes
igen at stige § pris.

Arsagen til, at guldet og
dc ovrige adelmetaller for-
ventes at stige ydcerligere,
henger sammen med ufor:
andret produktion og sti-
gende  cftersporgsel. For
guldcts vedkommende ven-
tes den samlede verdens-
produktion | &r at blive pa i
alt 44 mio. oz. (deraf 13 mio.
oz. fra dc kommunistiske
lande). Det samlede udbud
bliver imidiertid pA 54 mio.
oz. som folge af salg fra
IMF, dcn amerikanske cen-
tralbank (US-trcasury og
den indiske regering, der |
alt andrager 10 mio. oz.

| veskst

PA aftagersiden tegner
smykkeindustricn sig for 33
mio. oz, det industriclle for-
brug 8 mio. oz, mentfrem-
stilling 6 mio. oz., mens de
resterende 7 mio. oz. gar til
private investorer.

Specicit det industriclle
forbrug og dcn private
cficrsporgscl til investe-
ring cr i stadig vickst.

Det betyder ifolge Econo-
mic News Agency | New
York, at der mA regnes
med yderligere prisstignin-
ger, dels pa guld, men ogsé
PA dc ovrige mdcimetaller.

Dirckte citeret fra ny-
hedsburcauct hedder det, at
private i 1977 investcrede

for 6 mio. oz. | guld og at alt .

tyder pd, at mangden i 1978
pd 7 mio. oz. ikke vil dlive
tilstrackkeligt til, at honore-
re cftcrspergsicn til inve-
steringsformal.

Ferer

Speciclt forer de tyske
banker an i opkeb af guld
til investering. Anfert af
Dresdner Bank, der af Eco-
nomic Ncws Agency beteg-
nes som meget aggressiv §
sin opkeobspolitik, frsyner
netop dec tyske banker de

hungrende guidinvestorer i
Mecllemesten.

For at dekke sig ind mod
dollarfald har denne inve-
steringsform varet sarlig
voldsom i de sencste méne-
der, hvilket udviklingen i
guldpriscn vidner om.

Blandt  a&delmetallerne
har platin tegnet sig for de
storste stigninger gennem
de seneste 12 maneder. Pla-
tin er sdledes steget fra 150
dollar pr. oz i oktober sidste
Ar til 350 dollars i dag. Sva-
rende til en procentuel stig-
ning pd 133 pet. Alene i ok-
tober stcg platin med 30

t.

Guldprisen er over den
acneste 12 mdncders perio-
de steget med 42 pet. fra 135
dollar pr. oz. til det nuva-
rende niveau pa ca. 220 dol-
lar, mens prisen, da det gik

hdrdest til med dollarkur-

scn ‘Adede helt op i 245 dol-
lar. Alene 1 gktober steg
guldet med 10 pet.

#oi selvets vedkommen-
fe har der pd ct Ar varet
vale om en prisstigning pa
4 pet. hvoraf alene de 10
st fandt sted i oktober.
Retragtes wdelmetalpriser-
2 over cn lengere periode,

iseir der sig ogsd meget
storv stigninger, omend un-
der store svingninger.

For otte Ar siden (7. ja-
o v 1971)  kostede guld
+7 10 dollar pr. oz. I dag er
pris 1220 dollar. P4 otte &r
or g.1d sdlcdes steget med
niere cnd 500 pet. MAt |
loilar ganske vist.

Tab

v har imidlertid ogsd
v.erct mulighed for tab for
nvestorerne, hvis man har
vieret tvunget til at salge
pd dc forkerte tidspunktcer.
1 december 1974 ndcde guld
sAlcdes det pd daverende
tidspunkt hejeste niveau pd
197,5 dellar, men halvandet
4r scnerc i august 1976 gik
guldpriscn ned | 103.03 dol-
lar, svarendc til ct fald pd

42 g:h
t kan sdlcdes varre en

uhcldig investering, at gA
ind i guld p& kort sigt, men
pA langt sigt har guld doku-
menteret sine egenskaber
som noget af det mest vaer-
difaste der findes.

En tilsvarcnde udvikling
aftcgner sig for de evrige
adelmetaller.

Forbudt

Private investorer | Dan-
mark har ikke adgang til at
kebe guld mcd mindre det
sker | mentform. Derimod
er det tillagt private at in-
veatere | bde selv og pla-
tin.

Hos maglerfirmact Scan-
dinavian Capital Exchange

| Kobcnhavn, som cr det-

4 Bersen. fredeg den 10. november 1878

cneste sted i landet hvor
mdelmetal | barreform
handles over skranken, si-
ger dircktor Mogens Hau-
schildt, at danskernc alenc
i 1978 har investeret for 100
mio. kr. i @delmetal, mens
der for blot fem Ar siden
overhovedet ikke fandt sa-
dannc investeringer sted i
Danmark.

~ Mange tusinde dan-
skere har opdaget &delme-
tal som en supplerende in-
vestering, og vi maerker en
stadig storre interesse.

— Investorerne i adel-
metal kan umiddelbart pri-
se sig lykkelig. Men nr vi
glaeder os over udviklingen
pad vore kunders vegne, er
der god grund til samtidig
at nere bekymring for hele
samfundet. Adclmetaller-
nes prisstigninger er alene
udtryk for valutarisk uro
og en meget stor og globalt
omfattende ustabilitet, som
kommer til at berore os alle
pA cn yderst alvorlig made.

Sstvprisen

Hvad angidr, prigudviklin-
gen pd adelmetal freiha:
ver Mogens  Hauschildt,
selv som det mctal der gi-
vet stir overfor de storste
prisstigninger.

Verdensbanken  har
siledes forudsagt, at selv-
priscn vil dobles inden 1985.

Denne vurdering er ude-
lukkende baseret pa det der
kaldes fundamentale be-
tragtninger over produk-
tion og forbrug.

Selv er nemlig det eneste
metal, hvor forbrug langt
overstiger produktion. Da
samtidig den industriclle
produktion cr langt domi-
nerende og i kraftig vakst,
vil dette automatisk medfo-
rc mangel og prisstignin-

er.

Seolvundcrskud er i evrigt
ct fxnomen, som har veret
kendt gennem de seneste 30
Ar, og | dissc 30 Ar har for-
bruget udelukkende kunnet
oprctholdes via omsmelt-
ning og taering pa lagre.

Realistisk

— Derfor er verdensban-
kens sken om prisudviklin-
gen absolut realitisk, og
efter Mogens Hauschildts
mening antagelig forsigtigt
udtrykt.

Den danske intcresse er
dog beskeden set i relation
til f.cks. tyskernes intcresse
for investering i &delmetal.

Hvis danskerne havde in-
vesteret med samme iher-
dighed som tyskerne, ville
vi her i landet have kebt
selv og platin for 5 mia.
kroner. Og ikke for de
nxvate 100 mio., som til
dato udger den samlede
danske &dcimetalinveste-
ring i &r.

EBBE MUNCH-ANDERSEN
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Sclv om dollaren stabiliserer sig fortsztter priserne pi sdelmetaller himmeiflugten.

Danske investorer
har kgbt sedel-
metaller for 100
mio. alene i ar

Priserne hajere end nogensinde - side 4

Indtil for fA ar siden
var private investerin-
ger i @delmetaller et
ukendt begreb herhjem-
me. Men i dag er billedet
vendt.

Alene i de forste 9 mé-
neder af 1978 har priva-
te, danske investorer si-
ledes kebt for ialt 100
mio. kr. selv og platin -

S4
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MORGENAVISEN
JyllandsPosten

Sendag den 31. december 1978

Guld, sglv
og grunde
den bedste
opsparing

Af Erik Thomle

Guld, selv og parcelhus-
grunde er den sikreste pen-
geanbringelse for folk, der
vil undgi at se deres formu-
er formindsket. Investerin-
goer i1 aktier og obligationer
har i de senere ar vaeret di-
rekte tabsgivende.

Det er konklusionen pa en
indeksberegning, som  tids-
skriftet Penge og Investring
har foretaget med udgangs-
punkt fra den 1. januar 1973,

En formue, der i 1973 blev
investeret i aktier eller obli-
gationer, ville i 1978 vaere
mindre i kroner og orer, selv
hvis den del af overskuddet,
skattevarsenet ikke tager,
blev brugt til nye opkob.

For hver 100 kr., der blev
brugt til aktickeb i 1973, ville
der kun veere 98 kr. tilbage i
1978, og belobet falder til 93
kr. for hver 100 kr., hvis pen-
gene var sat i obligationer.
Resten af investeringen og
renteindt@egten efter skat er
tabt pa kurstabet.

Lidt bedre er det glet for
sparcre, der har sat penge i
banken pid 12 mineders opsi-
gelse. Blev de penge, skatten
ikke tog, stdende, er hver 100
kr. pd godt fem Ar blevet til
122 kr. Trods en hejere for-
rentning vokser en formue
sat i pantebreve i samme

niveau, fordi den hojere ren-
teindtiegt er udlignet af et
kurstab.

Derimod er penge anbragt
i guld bleve sikret en for-
holdsvis stor gevinst. For
hver 100 kr. sat i guld i 1973,
vil ejeren i r have 236 kr. En
formue i solv ville ogsi vacre
naesten fordoblet.

Mcen parcelhusgrunde er
en lige si sikker pengean-
bringelse. P4 fem ar blev 100
kr. til 225 kr., mens stignin-
gerne var lidt mindre — til
180 og 196 — for ejerlejlighe-
der, sommerhuse og enfami-
liehuse.

Diamanter, der er et
steerkt opreklameret inve-
steringsobjekt, klarer sig ik-
ke sA godt i sammenligning
med andre investeringsmu-
ligheder. 100 kr.- investeret i
1973 ville kunne have ind-
bragt ejeren 147 kr. fem ar
senere. Men beregningen af
diamanternes stigning skal
tages med forbehold, under-
streger tidsskriftet. Den kan
vaere vanskelige at bedam-
me, og vanskelige at oms=t-~
te igen.

Ved indeksberegningen er
der ikke taget hensyn til in-
flationen. Den vil under alle
omstirndigheder have for-
ringet vardien af hver en-
kelt krone, som opsparingen
fra 1973 i dag skal omseettes
til.
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Tirsdag den 19. juni 1979

Guldet
atter ve
at blive
verdens
valuta-
reserve

Indtager vaesentlig rolle i den
internationale finansverden

MONTREAUX-Boersen

Skal den Vestlige verdens
olieimport i fremtiden beta-
les med guld? Vil pensions-
kasser, forsikringsselska-
ber og multinationale kon-
cerner i fremtiden placere
en veesentlig del af deres re-
server i guld, og vil private
investorer ogsd kaste sig
over guldet som et investe-
ringsobjekt pa lige fod med
investering i aktier, obliga-
tioner og fast ejendom?

Meget tyder pd, at der er
en udvikling i gang, si gul-
det igen er godt pa vej til at
blive hele verdens mest be-
tydende reservevaluta og
investeringsobjekt.

Emnet blev droftet af et
par  hundrede ledende
bankfolk, som i sidste uge
meodtes i Montreaux til en
konference under temaect
»World Gold in the 1980«s
arrangeret af Financial Ti-
mes.

Tirsdag morgen, da kon-
ferencen  Abnede, satte
guldprisen ny hojderekord
ved noteringen i Tokyo.

Alene i indevarende &r er
guldprisen steget med om-
kring 70 dollar pr. oz. (31
gram) svarende til en pris-
stigning mAlt i dollar pa
omkring 35 pet. Investerin-
ger i guld har siden tyverne
vist sig at holde inflationen
-— og gennem flere perioder
— langt overstige denne.
Samtidig ma det dog nav-
nes, at keb/salg pA ugunsti-
ge tidspunkter ogsi kan
medfere tab.

Stor deltagelse

Under indtryk af den me-
get voldsomme prisstig-
ning i guldprisen gennem
de seneste maneder fik den-
ne konference stor deltagel-
se fra de ledende national-
banker, forretningsbanker,
guldhandlere, rdvaremag-
lere og portefelje-mana-
gers, som- alle med fornyet
aktualitet deltog med skar-
pet agtpdgivenhed. Det
gelder ikke mindst de to
russiske bankfolk fra Woz-
chod Handelsbank A.G. i
Zirich og de udstedte re-
presentanter fra det ame-
rikanske ekonomiministe-
rium.

Mens russerne ser en in-
teresse i guldet som en be-
tydende valutarisk enheds-
faktor under indtryk af me-
get store bAde kendte og
ukendte reserver, har den
amerikanske regering gen-
nem mange &r erkleret, at
guidet ikke ma og skal gen-
etableres som en valutarisk
enhed.

Den amerikansk ekono-
miminister erklerede sile-
des via en udsending fra
Ztirich-ambassaden, at gul-
dets placering som reserve-
valuta var en nostalgisk il-
lusion.

Meget tyder pd, at den
amerikanske regering stir
temmelig isoleret i dette
spergsmil. Dagen efter
kommenterede Financial
Times ogsi det amerikan-
ske ekonomiministeriums
udtalelser med spergsmaél-
et: Hvorfor har amerika-
nerne halveret guldsalget
fra bdde IMF og US. Tresu-
ry, hvis de er overbevist
om, at det ingen valutarisk
betydning har?

— Det sker, fordi de ame-
rikanske myndigheder er
klar over udviklingen og
derfor ikke kan udhule de-
res guldreserver, lyder sva-
ret i Financial Times.

Halvdelen i guld

Den seneste udvikling ty-
der imidlertid p4, at guldet
indtager en vasentlig rolle
i den internationale finans-
verden som falles valuta-
risk enhed. Siledes udger
guld i dag halvdelen af de
samlede reserver i det ny
Europaziske valutasystem
EMS.

Storbankerne verden
over har kebt guld i den
helt store madlestok. Det
samme galder multinatio-
nale selskaber pensionskas-
ser, forsikringsselskaber og
private. Adskillige advoka-
ter og portefelje-managers
deltog sdledes i »World
Gold 1980« alene for at til-
egne sig ny viden om gul-
dets rolle for bedre at kun-
ne vejlede klienterne.

Vesttyske, hollandske,
franske, belgiske, italienske
og schweiziske national-
banker har i god tid byttet
papirvaluta ud med guld.
Samtidig er guldprisen ste-
get voldsomt og papirvalu-
taerne vaklende.

Forbudt at eje

I Danmark er interessen
for guld yderst beskeden.
Det er fortsat forbudt at eje
uforarbejdet guld i Dan-
mark. Det samme gzider i
Sverige, mens Norge for tre
uger siden gav guldet frit.

Denne yderst beskedne
danske interesse afspejlede
sig ogsd i den skandinavi-
ske reprasentation pa kon-
ferencen. Privatbanken
havde udsendt en observa-
tor, og fra det danske rava-
remeaglerfirma Scandina-
vien Capital Exchange i
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— Guldet er hele verdens reservevaluta, fastslar dr. EB.

Gasser, direkter lor J. Henry Schroeder Bank AG, Ziirich

Vesttyskland

UsA

Schweiz

Japan

Italien

UK

Neder landene

Guld- og valutareserverne

GULD

| | 200 s
VALUTA pr. oz.)

$ 288 mi
VERDENS~
TOTALI

10 20 30 40 50

(madlt efter

$ 228 mia.

IMF Statistics/Financial Times

Kilde:

60

I Montreaux samledes 200 bankfolk fra hele verden for at
drefte guldets placering som reservevaluta og investe-
ringsobjekt

Kabenhavn deltog direkter
Mogens Hauschildt.

Mogens Hauschildt siger
til Borsen, at de skandina-
viske banker har skilt sig
ud fra de ovrige europziske
banker ved ikke at forege
beholdningerne af guld.

-~ Hvis Danmark havde
holdt samme procentuelle
andel af reserverne i guld,
som f.eks. Holland, ville
»gevinsten for det danske
samfund i dag vere pd ca.
tre mia. dollar eller 15 mia.
kr,, siger Mogens Hau-
schildt.

Har stor rolle

Guldet spiller en stor rol-
le over alt i verden. Guld er
sdledes et dagligdags om-
setningsaktiv i alle schwei-
ziske banker, selv den
mindste filial szlger guld
over skranken. Det samme
geelder i en raekke europei-
ske lande — ferst og frem-
mest Tyskland.

En af guldkonferencens
mest autoritative deltage-
re, den administrerende di-
rektor for J. Henry Schroe-
der Bank A.G. i Zurich, dr.
E. B. Gasser, understreger i
den forbindelse, at guld i
dag tegner sig for mere end
halvdelen af valutareser-
verne i alle verdens natio-
nalbanker.

— Guld spiller stadig en
hovedrolle som officiel va-
lutareserve, sagde dr. E. B.
Gasser, som tilfsjede, at
verdens central- og natio-
nalbanker i dag har en
samlet guldbeholdning til
en vardi pA omkring 300
mia. dollars — eller 1.500
mia. kr.

En forsikring

Dr. Gasser talte endvide-
re om finansiel diversifika-
tion og understregede, at
guldet i betydelig udstraek-
ning allerede 1 dag spiller
en stor rolle i en formue-
sammensatning.

Den amerikanske aKo-
nom Charles R. Stahl, der
er prasident i Economist
News Agency Inc. i New
York, erkl®rede, at guld
skulle betragtes som en
slags finansiel forsikring.
Guldprisen stiger kun som
folge af en almindelig
svekkelse af al anden pko-
nomisk aktivitet.

— Skulle prisen pd guld
g4 hen at falde, ber ogs4 in-
vestorer i guld glazde sig.
Det betyder nemlig, at vi i
s4 fald lever i en bedre ver-
den, sagde den amerikan-
ske ekonom.

Valutarisk

Konklusionen efter
»World Gold 1980« i Mon-
treaux m4i blive, at guld i
dag spiller en valutarisk og
investeringsmassig rolle —
nejagtig, som det har gjort,
siden mennesket for 6.000
4r siden forst fattede inter-
esse for dette forunderlige
gule metal.

For 2.500 ar siden blev de
forste guldmenter praget,
og i dag kappes man ver-
den over i de guldproduce-
rende lande om guldinve-
storernes gunst. Der frem-
stilles guldmenter i sterre
malestok en nogen sinde
tidligere, og mens udbuddet
sdledes foreges, stiger pri-
serne stadig. 1 sig selv en
merkverdig reaktion pi et
marked der normalt plvir-
kes nedad af et foreget ud-
bud.

Arsagen kan kun veare, at
efterspergslen er til stede.
En efterspergsel, som ude-
lukkende dikteres af usik-
kerhed og svaekkelse af de
traditionelle papirvalutaer
samt en pessimistisk tro pa
den skonomiske fremtid.

EBBE MUNCH-ANDERSEN




Redaktion: Steffen Lenschau-Teglers

Sersenkonjunktur

Der skete stort fald i forbruget af guld til smykkefabrikation i 1974:

Spekulanter
og samlere
anbringer
nu penge |
guldmegnter

Private investorer opsugede over 800
tons guld til stigende priser

190
170
150

130

Udviklingeni guldprisen

. Stor
og investorer har i 1974 domi-
neret guldmarkedet siledes,
at forbruget til smykker er
faldet med 40 pct., mens an-
vendelse af guld til officiclle
mgnter (statsmgnter) er ste-

. get til det femdobbelte.

Mens der i 1973 blev an-
vendt 33,7 pct. af -verdens
guldproduktion til smykker,
blev der i 1974 kun brugt-ca.
20 pct. Forbruget af guld i
statsmgnter er derimod steget
fra 3,5 pct. til ca. 20 pet.

Spekulantemnes  stormigb
pd guld i 1974 affgdte meget
store  prisstigninger.  Det
skennes at private investorer
sidste ar absorberede over 800
tons til en samlet veerdi pa ca.
4 mia. dollars.

Industrifald
De store prisstigninger be-
tad, at industriens eftersporg-
sel efter guld faldt over hele
verden, | Europa faldt indu-
striens forbrug fra 430 tons til
250 tons. 1 USA skete der et
fald pa 130 tons til 235 tons.
— Guldet opfdrer sig stik
modsat andre rdvarer, siger
direktgr Mogens Hauschildt
fra Scandinavian Capital Ex-
change i Kgbenhavn, — Nir
der sker prisstigninger pd en
rdvare, er det normalt at pro-
duktionen stiger. Det er ikke
tilfeeldet med guld. Verd

tons og i Ungamn er der blevet
brugt 15 tons guld til ment-
fremstilling. I England er der
brugt 14 tons guld til at prege
de nye » Queens Sovercigns«.

Guldmsnter

USA er det stgrste marked
for guldmegnter. Det antages
at der i 1974 er blevet solgt
guldmenter til en samlet vaegt
af 110 tons i 1974. Den mest
populzre guldment er den
sydafrikanske Krugerrand. 1
Europa er Vesttyskland den
stgrste aftager af guldmgnter,
idet der blev solgt godt.en mil-
lion stykker i 1974. 1 England
blev der solgt 937.000 guld-
menter og i Schweiz blev der
solgt 700.000 stykker. 1
Frankrig er det ikke tilladt at
importere guld. Guldmarke-
det i Frankrig er derfor helt
lokalt. Det menes imidlertid,
at over 80 tons guld er blevet
ind: til Frankrig for at

Direktsr Mogens Hauschildt

len har Syd Afrika produceret
3.203.675 stykker af ment

tilfredsstilie efterspgrgsien.

En af tidens virkelig store
guldspekulanter var skibsre-
der Ari les Onassis. En

Krugeirrand (svarende til 100
tons). Den ¢strigske stats-
mgnt har brugt 70 tons. 1 Me-
xico er der blevet anvendt 67

vasentlig del af hans store
vaerdier ligger veerdisikret i

. guld.

munch

produktionen af guld faldt i
1974 med 9 pet. i forhold til
1973. Samtidig er guldprisen
steget med 62,5 pct., siger
Mogens Hauschildt til Bgr-

sen.

Den samlede produktion af
guld i den frie verden blev i
1974 pa 995 tons. Dertil kom-
mer uspecificerede leverancer
fra Sovjet pa 230 tons og 175
tons fra andre lukkede lande.
1 alt blev der i 1974 sdledes
kastet 1400 tons guld pd ver-
densmarkedet i 1974,

Den frie verden

Med en mineproduktion pd
995 tons i den frie verden i
1974 ndede man ned pa den
lavesft  produktion  siden
1958. Det stgrste fald stam-
mer fra Sydafrika, hvor pro-
duktionen af guld gik ned med
95 tons til 758 tons.

Ifglge Samuel Montagu & ,

Company's 4rlige »Bullion
Reviewa er der imidlertid le-
veret 777 tons fra Syd Afrika,
hvoraf de 19 tons stammer fra
reserverne i den Sydafri-
kanske Nationalbank. Sovjet-
i anslds at have solgt

g 8 3 8

1970 W9 1972

1974 1975

230 tons, hvilket er 50 tons
mindre end i 1973.

Privatksb
P4 grund af lovgivningen i
forskellige lande, bl.a. USA,
England, har det i 1974 kun
vaeret muligt for privatperso-
ner i disse lande at erhverve
guld gennem keb af guldmen-
ter. Dette har fordrsaget en
-fem-dobling af salget af de sa-
kaldte sbullion-mgntere«. For
at imgdekomme efterspargs-

Forbruget af guld fordeit geografisk sb shledes ud i 1974:

Sydamerika ..
Resten af verden

........... o . 1.400 ton

Den formiisbestennte fordeling af guld-forbruget.ser sb-

ledes ud:
ansldet reelt
1974 1973
Smykker ........ 24 pct.
Elektronik  ...... 9 pet.
Anden industri . ... 10 pet.
Medaljer ........ 1 pet.
Statsmsnter 4 pct.
Lager .......... .o .0 3pet..
Anden investering .............. 30 pct. 33 pet.
Uspecificeret ....................
Forbrug i USSR ................ 8 pet 6 pct
aft 100 pct. 100 pet.
Produktionen of guld i den frie verden s sliedes ud i
1974: .
L TR 768,502 ton
Canads 53,498 ton
USA 35,147 ton
Ghana . 24,883 ton Tv
Phillippineme  ........... 18,862 won
Ny Guines (Papus) 18,862 ton
Australien ............. 18.796 ton
15,552 ton
8,709 ton
6,221 ton
4,666 ton
4354ton W
2,799 ton
26,438 ton
{alt 994,889 ton

Bersen, mandag den 24. marts 1975 - 17



vaeern

1 6000 &r har maend ka&mpet og deet for
guld. Kvinder er blevet kgbt med guld.
Nationer er gdet i krig for guld. Der var
guld i Edens Have. Kong-Salomon og
dronningen af Saba samlede guld. Kong
Farao forbgd alle at besidde guld  und-
tagen sig selv. Kong Ferdinand af Spanien
sagde til sine officerer i Sydamerika:

Fa fat i guld, uden blodsudgydelse
hvis muligt — men for enhver pris
bring guld.

Da Columbus landede pd Cuba for-
langte han omgdcende buld af de indfadte

- mange indfodte matte lade livet uf den
grund.

Guldfeber

I moderne tid betpd guldfund i Califor-
nien i 1849 en enorm tilstrpmning af men-
nesker. Da der blev fundet guld i Austra-
lien i 1851, tredobledes Australiens ind-
byggertal i det falgende 10-dr. Indtil 1866
eksisterede  Johannesburg overhovedet
ikke. Der blev fundet guld, og pi 10 &r
forvandledes stedet til en storby.

I 1896 fandt tre fiskere nogle klumper i
Klondike. Kort efter flokkedes 100.000
mennesker.

Kort tid efter strommede 100.000 men-
nesker til Yukon for at grave guld i Ala-
skas frosne jord.

Hvad er det, der far mand til at rejse
tusinder af kilometer for at finde guld
nar de ved. at chancen kun c¢r en mod tu-
sind. Hvad er det der fiar dem til at stjele,
slds og dreebe for guld?

I historisk tid har guld vierct et af de
eneste  aktiver af absolut vedvarende
vaerdi.

Hunger
Mennesker hungrer efter guld og sam-
ler pé det. Det or vaerdisikkert i tilfielde
af krig. Det beskytter mod inflation. de-
pression og okonomisk sammenbrud.
Guld cfterstrebes. fordi det er smukt.
stabilt og holdbart. Egyptiske kunstveer-
ker lavet af guld skinher stadig efter 5000
ar. Guldmghter hentet op af havets dyb
fra cn sunkEh galleorie  ser ud sont nyt
pa trods af 300 ar i saltvand.

inflation

Uendelige muligheder for guld

mod

Guld - metallet der kan fa mzend til at rase

Mangelvare

Endelig samier mennesker pd guld.
fordi der er sa lidt af det. Hele verdens
guldproduktion i de sidste 500 ar kan stu-
ves summen i et hul pd kun 13,7 mcter
dybt og 13,7 meter i leengde og bredde.
Dette svarer til 2571 kubikmeter, cller
49.571 ton. Eller sagt pa ¢n anden mide.
Hele verdens guldproduktion 1 de sidste
500 ar kan rigeligt rummes 1 Rundetdrn.
Den danske guldbeholdning er pad ca. 61
ton, som svarer til 0,00012 pct. af ver-
densbeholdningen.

Uundveerligt
Eftersporgslen efter guld bliver starre
og stgrre, efterhinden som guldet ogsid
kommer til at spille en rolle som interna-
tional ravare. | supplement til de traditio-
nelle motiver for at hverve guld, cr guld
nu ogsd blevet et uundvearligt metal i de
industrialiserede landes teknologishe ud-
bygning. Guld anvendes sdledes i produk-
ter som radar, rumraketter og compuiers
Forbruget i industrien stiger stierkt. |
USA blev der i 1962 brugt 3.6 milhioncer
ounces i industricn 1 1974 regner man
med at forbruget vil blive omkring X mil-
lioner pr.ounces (248 ton),

Sersenkonjunktur

Det gyldne
metal vort

Guld forgdr sd godt som aldrig. Skons-
maessigt eksisterer 85 pet. af hele verdens
guldproduktion stadig. Det er nemt at ar-
bejde i guld. Fem store guldmeonter kan
sdledes hamres ud til at dekke en fod-
boldbane, En ounce guld kan blive truk-
ket ud til en wire pa 36 meter. Diamete-
ren kan fabrikeres helt ned til nitusinde-
dele tomme.

Reflekterer

Pa grund at guldets formidable evne ul
at beskvite imod vdre straling, benyites
det pa mangfoldige omrader lige fra rum-
fartojer Gl hirker. 98,44 pet. af den be-
striling, der rammer guld, reflekteres. |
moderne jet-fly er motorerne omgnet af
ct tyndt lag guld-film for at beskytte mo-
torerne. Ogsa i bade Gemini og Apollo-
rumsktbene biov der anvendt guld il
mange formal. Mange bygninger rundt
om 1 verden beskyttes mod solen af ot
tyndt iag guld-film.

Guld er ogsd et godt hjelpemiddel 1
marketing-funktionen.  Mange  store
salgs-successer kan takke guldet for pro-
duktets succes. Guld-udsmykning af bide
varecmaerker og ctiketter har hjulpet ad-
skillige dedoranter, fyldepenne, marga-
rine og chokolade-produkter frem til suc-
ces.

Helbrede

Ogsd i leegevidenskaben har guld fun-
det indpas. Fra gammel tid har guld fun-
det vej helt ned i rigmaends tender. Ek-
sperimentalt er guld nu ogsa ved at finde
anvendelse til helbredelse af kraeft.

I ¢n tid hvor udsigterne for papirpen-
gene ser minare end lovende ud, er det
stadig puldet der ligger til grund for sik
kerhed i langfristede investeringer. Guld-
betyder sikkerhed for alle over ait.

: munch
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B Hvis en dansker vil investere
i guld, mi han g4 over i guld-
menter. Danskerne (valutaind-
l&ndinge) har hverken lov til at
kobe, szlge eller ligge inde med
guldbarrer. Hvis en dansker si-
ledes af den ene eller anden
grund besidder en guldbarre,
har han pligt til at indlevere den
til Nationalbanken. Ingen har s&
vidt vides provet.

Bortset derfra er der overho-
vedet ingen restriktioner, hvad
anglr investering i guld, solv og
platin. Danskerne kan saledes
frit erhverve sig selv og platin i
barreform. mens guld kun kan
kebes i forarbejdet form.

" Valutaudlendinge kan kobe
Jguld i barre-form. men har ikke
lov til at importere det til Dan-
mark.

Nir danskerne ikke ma be-

~sidde guld i uforarbejdet form
jhenger det sammen med det be-
Jsky[lede kap‘talmarked. Guld-
foden blev orhavet i 1914 under
indtryk af de usikre tider. hvor
folk heilere ville have guld pa
kistebunden end sedler.

Danskernes adgang til guldin-

)\ esteringer er nu begraenset til
smvkker og menter.

Guidmenter er i princippet

det samme som en mini-guld--

barre. (F.eks. den sydafrikan-
pske Krugerrand).

‘Guidmanter nemmere
At omsette og relativt
billigere end guldbarer

Leter imidlertid kun en forde!
fui den gennemsnitlige investor.
Guldmenter er nemmere at om-
sette oy tilmed en anelse billi-

gere relativt i forhold til guld-
barrer.

For at bringe guldbarrer ned i
omsattelige stgrrelser, ma disse
omsmeltes. Udgiften hermed
bringer prisen pA guld i bar-
re-form op, saledes at de bliver
en smule dyrere end guldmen-
terne Krugerrand og @strigske
100-Kroner.

Der er en fundamental forskel
mellem de enkelte landes opfat-
telse af de ®dle metaller.

I Danmark defineres adelme-
taller og guldmenter som en
»vare«, mens man som hoved-
regel i udlandet regner zdelme-
tal som valuta og derfor dagligt
noteres. Beholdningen af guld,
selv og platin i de tyske banker
telles siledes op sammen med
de ovrige kontante midler og
indgér pa lige fod dermed.

Hgjesteretsdom for, at

guldmgnter og &delme-
taller skal betragtes som
€n vare

Beholdningen af adelmetal be-
tragtes som valuta og behandles
som sddan. Vi skal helt tilbage
til ophaevelsen af guldfoden. for
Danmark gjorde det samme.

Der findes i Danmark en hoje-
steretsdom for, at guldmenter
og ®delmetal skal betragtes som
en vare, mens der i USA og Ca-
nada findes hgpjesteretsdomme
for, at disse effekter skal betrag-
tes som valuta.

Forvirringen er saledes stor
og bringer de danske banker i en
markvardig dobbeltstilling.
Danske banker md kun udfere
bankforretning. der er momsfri,
men ikke handle med varer. der
er palagt moms. Adelmetal og
guldmonter betragtes som en
vare 1 Danmark og er derfor be-
lagt med moms. Bankerne har
derfor fulgt den praksis kun at
handle med guldmenter. som er
gangbar mont i det pagxidende
land. Disse er imidlertid belagt
med moms. Det samme gelder
minde-menter. hvis vardi over-
stiger den gangbare veerdi.

Enhver dansker

kan frit tage metaller
med til udlandet

og selge dem der

Pa de udenlandske valuta-

markeder opfattes guldmenter
helt konsekvent som valuta.
Ved valutanoteringen i Zurich
noteres sdledes dagligt 30 for-
skellige guldmonter sammen
med de ovrige valutaer.
Med den danske definition af
&delmetal som en vare, kommer
man ud 1 et andet absurd for-
hold. Mens man ikke frit

kan udfere valuta, er det enhver
dansker frit beskAret at tage sine
adelmetaller med til udlandet og
salge dem der.

Intet kan deekke mod inflation
fuldt ud. Men guld, splv og pla-
tin betragtes af mange som den
bedste sikkerhed mod inflation.

Adelmetal er en rivare og
priserne p& rivarer dikteres af
udbud og efterspgrgsel.

For eller siden mA inflationen
sl igennem pé prisen. Platin og
splv mé derfor indg i den stgrre
investors portefalje for at opni
den bedste spredning:

Den gamle regel om
spredning af sin investe-
ring gelder ogsi adel-
metaller

Speprgsmalet om hvornir man
skal investere i guld kan besva-
res med henvisning til den mun-
tre Tuborg-reklame:

- Hvornar smager en Tuborg
bedst? — Hver gang.

- Hvornar skal man investere
i Guld? Alud.

Ingen vil dog anbefale inve-
stering ensidigt i adelmetal.
Den gamle regel om spredning
galder ogs xdelmetal.

Danskernes investering i
®delmetal er endnu sa lidet ud-
bredt, at skattemyndighederne
endnu ikke har fiet gjnene op
for f&nomenet.

Indtil videre m4 investering i
guldmenter. splvbarrer og pla-
tinbarrer betragtes skattemas-
sigt som investering i en maleri-
samling eller xgte tepper.

Der er i gjeblikket ikke grund-
lag for en ekstraordinar beskat-
ningsmulighed, men det ville
vere urealistisk, hvis investo-
rerne tror, at dette forhold varer
ved.

Investorerne mé ind-
stille sig p4, at skatte-
reglerne kan blive &nd-
ret

En investor, der besidder en
storre mangde af splv, kan ikke
havde. at han er samler, og at
han keber op for at nyde synet.
Det kan hpjest gelde den forste
selvbarre, som han placerer pi
skrivebordet som brevpresser.

Investorerne 1 @®delmetaller
ma indstille sig pa. at skattereg-
lerne bliver taget op til behand-
ling.

Principelt ma det siges. at der
ikke findes noget, der er sa let
omsaztteligt som guld. selv og
platin. set globalt.

En aktie i IBM elier OK er na-
turligvis let at omsatte - vel at

marke i den del af verden der
accepterer papirpenge. Stgrste-
delen af verdens befolkning - 80
pet. - ville ikke acceptere en si-
dan aktie, men modtager gerne
en barre i splv, guld eller platin.
Prisen p& ®delmetal er stort set
den samme verden over.

I Danmark er det naturligvis
nemmere at omsztte en PK-ak-
tie end en barre sglv. [ mere end
tusind banklokaler kan man
szlge sin aktie, mens man til
dato kun kan omsztte guld, sglv
og platin hos Scandinavien Ca-
pital Exchange i Kebenhavn.

Scandinavien Capital Ex-
change dzkker kun salg til pri-
vate og institutionelle investe-
ringer, mens importen af adel-
metaller til industriel forarbejd-
ning importeres individuelt af en
rekke virksomheder og impor-
torer. Alt guld, sglv og platin til
industrien belegges med en af-
gift pA mellem 7 og 8 pct. til den
sdkaldte statsguardein (Statens
kontrol med zdelmetaller).

Guld er efterspurgt fordi der
er sa lidt af det. (Platin er dog
endnu sjzldnere).

Hele verdens samlede guld-
produktion i de sidste 500 &r
kunne rigeligt ligge i Rundetarn.
Der er i hele verdenshistorien
kun produceret 2571 kubikmeter
guld, svarende til nzsten 50.000
tons. Den danske guldbehold-
ning i Nationalbanken er pa 61
tons, hvilket svarer til 0,12 pet.
af verdensbeholdningen.

Guid anvendes

pa utallige omrider
- lige fra kirker til
rumfartgjer

Ud over at have monetar vardi
anvendes guld tillige i industri-
en. Det arlige industrielle for-
brug ligger p& ca. 250 tons. Guld
har en formidabel evne til at be-
skytte mod ydre pavirkninger.
Det anvendes pa utallige omra-
der - lige fra rumfartojer til kir-
ker.

Selv har investorernes inte-
resse bl.a. fordi der til stadighed
bruges mere end der produce-
res.

Den arlige mineproduktion
ligger pd omkring 8.500 tons,
men det arlige forbrug er helt
oppe pa nasten 15,000 tons. Dif-
ferencen dakkes ved omsmelt-
ning og en vis tilforsel fra pri-
vate beholdninger.

Tilforslen fra de private be-
holdninger kan naturligvis kun
ske til stadig stigende priser un-
der de herskende forhold. Det er
det investorerne og spekulan-
terne bor hzfte sig ved.

Prisen pé solv er i de sidste
par &r svinget meget. men set
over en lengere periode har splv
haft den sterste procentuelle

prisstigning blandt de zdle me-
taller.

Prisen er siledes siden 1950
steget med nzasten 1700 pct. Alt
tyder p4, at sglv fortsat pa langt
sigt vil forblive en fornuftig in-
vestering.

Platin er et uhyre “sjzldent
metal. Totalt i verdenshistorien
er der kun udvundet en mang-
de, der er mindre end den arlige
udvinding af guld. Reserverne
under jorden er opgjort til 9000
tons, hvilket svarer til kun seks
ars produktion af guld. De totale
guldreserver anslas at ligge pa
200.000 tons.

Forbruget af platin er
steget i takt med den
teknologiske udvikling i
verden

Ud fra den betragtning anses
platin af mange for at vare
endnu bedre investeringsobjekt
end guld.

Forbruget af platin er stigende
i takt med den teknologiske ud-
vikling. Platin besidder en
rekke egenskaber, som ingen
andre ®delmetaller har. P4 len-
gere sigt regner man med. at pla-
tin vil indgd som en vasentlig
faktor i energiudvinding som ka-
talysator i forbrandingen ved
omdannelse af kemisk energi til
elektrisk.

En raxkke videnskabsmand
mener at denne energi-udvikling
er et skridt videre end atom-
kraft, og at det vil blive en ak-
tuel lpsning pa energiproblemet
engang i naste drhundrede.

Blandt de mere narverende
anvendelsesomrider kan nav-
nes forbruget i bil- og flyindu-
strien. Fra 1976 vil samtlige mo-
deller fra GM og Ford vare for-
synet med platin, der indgar i
udstadningssystemet i kampen
mod forurening.

Interessen for at inve-
stere penge i det lette
Palladium er ikke sarlig
stor

Platin horer til en gruppe pa i alt
syv metaller af hvilke Palladi-
um, rhodium og iridium er de
mest kendte.

Palladium anvendes tillige
meget i industrien og pa grund af
dets meget ringe vagtfylde ogsa

til ereringe.
Palladiums lethed afskrakker
imidlertid  investorerne.  Det

psykologiske spiller ind. Folk
foretreekker et @delmetal der
vejer til.
- Det skal ogsd vare sin
»vaegt vaerde.
EBBE MUNCH-ANDERSEN
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Sersenkonjunktur

| de kommende ar ventes prisen pa
platin at stige til nye rekorder

Prisen pa

platin er

attraktiv

for inve-

-
steringer
Producentprisen har lzenge ligget
over prisen pa det frie marked

Siden Columbus opdagede
Amerika, cr der i alt kun ud-
vundet 1125 ton platin 1 hele
verden.  Til  sammenligning
kan nicvaes, at den totale mi-
neproduktion af guld i samme
petiode har varet 96.450 ton
og af slv pd 803.000 ton.

De samlede platinrescrver
undcr jorden ansids til kun at
vare 9645 ton. hvorimod der

findes 192,900 ton guldreser-
ver.

Smi maengder

Platin forekommer siledes
i langt mindre maengder og er
samtidig meget dyrere at pro-
ducere. En kommerciel ren-
tabel platindre ma forarbejde

-6 ton matcriale for at udvinde

t ounzc platin. det er det

16

Andre lande
Canada

dobbhelte af de 3 ton, som
man gennemsnitligt forarbej-
der for at udvinde | ounze
guld.

Sidste dr produceredes kun
88,4 ton platin. Sydafrika er
den  storste producent, det
landet tegner sig for 62 pet
af  verdensproduktionen. 30
pet. produceres 1 USSR, 6.3
pet. 1 Canada, mens 1.7 pet.
blev produceret + andre lan-
de. USA forbruger ca. 25 pet.
al verdensproduktionen, men
man har ingen platinproduk-
tion af betydning. § 1974 ud-
vandt USA sdledes kun 78
kg.

88,6 ton

Der findes ingen trovzrdig
statistik af platinproduktio-
nen for 1916, pa hvilket tids-
punkt man anslog, at den to-
tale verdensproduktion  af
platin var pa 160 ton. Greens
Economic Research Agency i
New York har udarbejdet en
statistik der viser, at d

Sidste &r blev dev kun ndvandet 88,4 ton platin. Sydafriks ev dew stgrate producest - og Japan

dea storste forbruper of det scdie metal

28,4 ton ul smykker. mens
industrien i 1974 anvendte
10.2 ton platin.

Fordelingen

1 USA anvendes kun 4 pot
af den importerede plain ul
smykker. Forbruget af platin
fordefer sig 1 oveigt sdledes
inden for de forskellige grene
tUSA:

1964 1974
Kemisk industri .. 24 46
Olicingustri . .. .. 26 24
Glasindustei ... . 6 [}
Elektromk ... ... 41 14
Tandlzger . ... .. 6 3
Juveler ... ... .. 6 4
Diverse ... ... o1 2
falt procent ... 100 100

Platinet finder udstrakt an-
vendelse til tekniske formdl.
Det er en vigtig del af glasfi-
ber-. clektro- og medicinalin-
dustricn. Endvidere benyttes
platin til optiske instrumenter

produktionen af platin siden
1921 cr voksct fra en Arlig
produktion pd 1.5 ton til de
navnte 88,6 1on i 1974,

Japan er verdens stgrstc
forbruger af platin. Over
halvdelen af verdensproduk-
tionen anvendes § Japan. Op
mod 80 pct. af dette forbrug
anvendes inden for smykkein-
dustrien. 16 ton anvendes il
fordovelsesringe. 7.3 ton il
vielsesringe, 3.2 ton ul hal-
skaeder, mens 19 ton bruges
til andre former for smykker.
I alt bruger Jupan sdledes

og til tzndingsclekt
Nyvemaskince. Et af de mest
avancerede omrider for pla-

Lt

roder i

. "

1, at p pei-
sen 10 gange i den sidste tid
er blevetr nedsat. Producent-
prisen er i dag ca. 155.dollar
Pr. ounze. mens prisen pa det
fric marked ligger pd mellem
143 vg 1% doHar.

Som investeringsobjekt er
det nxriggende at sammer-
ligne platir og guld.

Guldprisen er 4-doblet 1 de
sidste S ar. mens platin er fal-
det s pris. Prisen pa platin lig-
ger 1 dag ca. 20 pct. under
guldpnsen

Historisk set ligger platin
for det muste over guld 1 pns.
Platinpriscn har  shledes en
enkelt gang vret otte gange
si hg) som prisen pd guld.
Kun en gang tidligere har
platin varet  billigere  end
guid. Det var i 1933, hvor
guldprisen phadsclig steg fra
20 til 35 dollar pr. ounze,
mens platinprisen | uforan-
dret pi 21 dollar pr. ounze.

Attraktiv

Ekspertcene mencr, at den

2

tin er dets [

brendstofceller. Endelig bru-
ges platin til behandling af
serlige krxfttyper og ul ki-
rurgiske instrumenter sdsom
»pace-makeree.
Markedspriser

Der noteres to markedspri-
ser for platin, producentpris
og prisen pd det frie marked.
Producentprisen har i den sid-
ste tid hgget over prisen pa
det frie marked. hvilket har

langt sigt. Allerede i de nxste
2 ul 5 ir forventer man, at
prisen vil stige til nye rekor-
der.

Platin cr et relativt nyt me-
tal. Det blihvide metal er
blodere end kobber og meget
mere smidigt. Platin er sjeid-
nere, hirdere og tumgere end
guld. Plaiin er utrolig hold-
bart. Dot kendetegnes ved
dets modstandsdygtighed

over for oxydering og tzring.

Den forsic videnskabelige
forskning af platinmetaller
blev gjort af William Brown-
rigg 1+ 1750. Man fandt imid-
lertid ikke frem il ren platin
for i 1803. Der er imidicriid
bevis pi, at platinmetaller
blev brugt i »urena tilstand i
det gamie Grxkenland og
Rom

EBBE MUNCH-ANDERSEN
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Guld er blevet
en magnet
for en verden

haerget af

inflationsuro

Ferende valu

fra mange

lande kan

kun konstatere det store spekulationsskred

— Hele verdens spekula-
tionskapital medes pd guld-
markedet. Der rider global
inflationsmentalitet, og
mistilliden til valutderne
vokser. Derfor oplever vi
for tiden et veritabelt boom
pd guldmarkedet, siger den
vesttyske president for
Forbundsbanken, Dr. Ot-
mar Emminger.

— Hhvis man lsser dem
internationale presse, mid
man fi mistillid ti] valu-
taerne — med undtagelse
af schweizer-francen, siger
Dr. Emminger.

Det er altad ikke blot me-
nigmand, der maske er
skeptisk med hensyn til
stotte af dollar og ege tilli-
den til valutaen.

— De vesttyske myndig-
heder har varet ret sd for-
beholdne med at trede ind
med store beleb til dollar-
stette under denne valutas
fald pA de udenlandske
markeder 1 de seneste uger,
siger europziske national-
bankledere pA modet i Beo-
grad.

Nationalbankchefernes
udtalelse faldt netop da
IMF's administrerende di-
rekter, Jac. de Laroisiere,
PA et moede advarede om, at
det var nedvendigt med
stette-koordinering af valu-
tamarkedsinterventi
ne.

Koordination

Det er desto mere ned-
vendigt at koordinere inter-
vention- stetteopkeb — i ly-
set af den generelle tendens
til at vurdere markedet pd
grund af en vis desillusio-
nering over markedskref-
ternes virke. Det kan skub-
be valutakurserne for langt
ned og alt for hurtigt, un-
derstregede Jac. de Laro-
siere.

Vesttyske nationalbank-
kilder siger derimod, at det
er meget mere pidkravet at
kontrollere sin egen penge-
forsyning og dempe infla-
tionen end det er at stette
dollaren internationalt.

Her kan man gere sig
visse betragtninger om,
hvorvidt det har passet
vesttyskerne glimrende at
dollaren er faldet 1 forhold
til DM. — Sdledes har vest-
tyskerne hele tiden flet
mulighed for at begrmnse
olieprisproblemerne netop
pa grund af dollarens fald.
Derfor ser vi heller ikke de

sger | befolkningen

Otmar Emminger: Den almene mistillid til valutaerne

Frits l.ontwﬁor: Den heje pris pd guld er ikke sund

store vesttyske initiativer
til at spare pd olie, bremse
Mercedes Benz'ernes hast
pd Auto Bahnen etc.

Ringe vaskst

Udsigterne for de kom--

mende Ars veeksttal er ikke
alt for optimistiske p4 meo-
det { Beograd. Be: er-
ne viser en vaekst pA kun 1,8
pet. for de vestlige industri-
lapde sammenlignet med
1.8 pet. sidste dr.

- Nu vil flere af de forsam-
lede nationalbankchefer og
embedsmend afvente et
evt. resultat af medet 1

Helmut Schmidt og hgjt-
stdende amerikanske sko-
nomiske embedsmand. M4-
ske kan dette mede have
&ndret lidt pA situationen.

Schweizerne gik i sidste
uge meget sterkt ind pid
stetteopkeb af dollar og det
har virket lidt. Men den
vesttyske forbundsbank
har praktisk taget ikke gi-
vet mange pfennig ud pd
dalende US-cents.

Vesttyske embedsmend
vil ikke kommentere denne
situation, men vil dog i den
klemte situation hmvde, at
man fra Frankfurt har
glort meget for at stette
dollaren, men ikke sit yder-
ste.

Nationalbankcheferne 1
andre vestlige lande tror
fortsat pa at situationen vil
@ndre sig. Om ikke for, s
nidr USA'slebende poster
nzrmer sig balance og in-
flationsbekempelsen  be-
gynder at vise sin virkning.

Forelebig er der ikke me-
get at bygge en sddan opti-
misme p& og dermed fjerne
pessimismen, da dollaren
stadig er sdrbar uden natio-
nalbankatette og opksb, si-
ger man i de internationale
centralbankkredse.

Det skyldes ikke mindst,
at man stadig 1 Europa har

' tvivl om, hvor vidt de

grundleggende forhold vil
blive bedre. Men hertil skal
siges, at Carter-admini-
strationen pad ingen made
forstir at skabe tillid, men
fortsstte sin vandring ad
den skepsis-skabende sti.

Alpevisdom

— Schweizerne er det
folk, man fir forstand af at
lytte til. SAledes siger den
nationalbankdirekter Fritz
Leutwiler, at han venter, at
den internationale valuta-
fond, IMF vil fortseette med
at selge guld efter dens nu-
vaerende program er udle-
bet i maj 1980. — Der skal
alts4 stadig vare guld pd
markedet for at stimulere
opkebes og opsamle de spe-
kulationslystne, inflation-
sikrende penge.

Den hegje pris pd guld er
imidlertid ikke sund og det
er endnu mere medvirken-
de til at undergrave tilliden
til dollaren, siger Leutwi-
ler.

Dollaren er det store dyr
i valuta-dbenbaringen. IMF
venter pA sit mede bade i
Beograd pa officielle udta-
lelser fra Washington, at
USA vil ege sit underskud
pd de lebende poster pd 5
mia. dollar i &r sammenlig-
net med 13,5 mia. sidste 4r.
Dermed er der si igen
skudt en breche i det let op-
timistiske forsvar, som vis-
se europmziske national-
bankfolk fremferer for dol-
larens mulige rekreation.

I pvrigt venter IMF, de
fleste betydende, vestlige
industrilande vil komme til
at std med underskud pd
deres lobende poster eller i
det mindst sterkt red e-
de overskud. Man kalkule-
rer med at de fleste sterre
vestlige industrilande vil
have et underskud pd sam-
let 12 mia. dollars i 1980.
Det er bregnet efter det var
;:erskud pd 15 mia. sidste

Olielandene

Til sammenligning kan
man nu se, at de sterre
olieeksporterlande vil kom-
me til at st med et over-
skud p3d 55 mia. dollars til
neste Ar sammenlignet
med 50 mia. i 4r og 6,2 mia.
sidste Ar. Altsi hober olie-
pengene sig op som over-
skud pa den ene side og un-
derskud pA den anden side
af blokkene. Balancen bli-
ver vanskelig at etablere i
dette globale regnskab.

I hele dette valutariske
spil har man ikke nevnt U-
landenes, hvias vanskelighe-
der tydeligvis eget under
de nuverende skonomiske
problemer pi verdensmar-
kedet.

TIIM.
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Vil gore
det popu-
laert at

mvestere
I ravarer

Scancapital vil udbyde 9. mill.
aktier ved offentlig tegning

Scandinavian Capital Ex-
change har vidtrekkende
planer om at ggre et fremstgd
for at udbrede interessen for
investering i sivel almindeli-
ge som &dle metaller. | forste
omgang Abner selskabet en fi-
lial pA Hgjbro Plads, men si-
den er det meningen, at dat-
terselskabet Scancapital, der
investerer i rvarer skal udvi-
de aktickapitalen fra 1 til 10
mill. kr. ved en offentlig teg-
ning og siden sgge optagelse
til notering pa bgrsen, siger
direktgr  Mogens  Haun-
schildt.

Scancapital har binavnet
Skandinavisk  Realiinveste-
rings- og Handelsselskab
A/S. Selskabet arbejder med
ridgivning og keb og salg af
rdvarer, og salget af aktier
skal ggre det muligt for inve-
stenngsselskdber og stgrre in-
stitutionelle investorer at in-
vestere i rdvarer indirekte
ved kgb af Scancapitals ak-
tier.

Hovedaktiviteten i Scandi-
navian Capital Exchange er
investering i metallerne kob-
ber, bly, zink og tin samt d¢
&dle metaller platin, palla-
dium, guld og sglv.

Ggr mest i metaller

Det er indtil videre over-
vejende erhvervsfolk, der ar-
bejder via Scandinavian Ca-
pital Exchange, men i prin-
cippet kan alle investere i
metaller, hvis de kan crlaeggc
minimum 25 000 kr. I sa fald
kan de ogsd komme til at ar-
bejde med op til 750.000 kr.,
idet man kun behaver at ind-

betale 10-20 pct. depositum
pa en ravarekontrakt.

Ravarer kan alle
kobe

Reglerne for investering i
rdvarer siger, at man skal
vare indstillet pad at tage va-
rerne hjem til Danmark rent
fysisk, siger Mogens Hau-
schildt. Men reelt har man
mulighed for at @ndre me-
ning indenfor 12 maneder fra
kontraktens indgielse. Scan-
dinavian Capital Exchange er
generalagent for det store
amerikanske maglerfirma
Acli, der opererer pa de vig-
tigste rdvaremarkeder rundt
om 1 verden, herunder Lon-
don, New York og Chicago.

Meget fa danske virk-
somheder bruger rdvaremar-
kederme som den sikkerheds-
faktor de kan vaere, siger
Mogens Hauschildt. Ved at
bruge markederne kan man i
tide sikre sig mod kommende
prisstigninger  eller  fald.
Scancapital har siden sin be-
gyndelse i januar i ar haft en
vardistigning pd 20 pet. ved
at arbejde med sin aktickapi-
tal pa 1 mill. kr.

Scandinavian Capital Ex-
change arbejder med London
Metal Exchanges standard
kontrakter, der er internatio-
nalt omseattelige og kan ud-
stedes i alle valutaer,

Guld og mgnter

Udover  ravarekontrakter
selger selskabet guid, splv og
piatin i barrer leveret fra Cre-
dit  Suisse og andre  store
schweiziske  banker.  Man

selger ogsd nyere gangbare
guldmegnter i forskellige valu-
taer bl.a. Krugerrands, @st-
rigske Kroner og Mexikan-
ske 50 pesoer. Aldre guld-
menter kan ogsa leveres, og
gnsker kunden igen at salge
- og det anbefales man ikke
ore for mindst 3-5 Ar efter
kgbet — formidler Scandina-
vian Capital Exchange vide-
resalget til gzldende priser.
Man tager dog kun de zldre
guldmgnter tilbage, man selv
har solgt. Det skyldes, at der
drives et omfattende falsk-
mentneri i de gamle guld-
menter, hvis markedsvardi
ligget langt over guldindhol-
dets pris. Guldmgnsterne le-
veres til Scandinavian Capital
Exchange fra Credit Suisse
og Bank Julius Bar & Co.,
Zurich.
Endelig kan man i de nyab-
nede kroner kgbe certifikater

kDirekmr Mogens Hauschildt: Vi vil gerne pa bgrsen

i to portefgljer bestiende af
gamle sedler og gamle mgn-
ter. De to portefgljer, der
hver reprzsenterer en vardi
af 100.000 kr. opdeles i ande-
le a 25.000 kr. De er opbyg-
get via det engelske mentin-
vesteringsfirma  Spink &
Sons, som Scandinavian Ca-
pital Exchange cr agent for.



Guldprisen svinger fra dag til dag og har periodevis vaeret

faldende. Men med voksende valuta-uro

kan man ikke tage fejl ved at gore som alverdens nationalbanker

Knaphed presser prisen op

Investering i
sedle metaller —
Bl det vil sige guid,
solv og platin —
e——# har i de seneste
§!_/ ar vist sig at vaere

j meget spaen-
fi dende og lukra-
B tive investe-

ringsobjekter. Guldet pa grund af den
‘valutamaessige uro og selv og platin pa
grund af de almindelige markedskraefter
— udbud og eftersporgsel.

Flere og flere danske virksomheder og
privatpersoner investerer i dag i adel-
metaller. Det fremgar tydeligt af Scandi-
navian Capital Exchanges omsaetning.
Fra en stille begyndelse i 1975 omsaetter
selskabet pa Hejbro Plads i Kebenhavn
i &r zedle metaller for omkring 80 mio. kr.

Og kundernes forretninger bliver storre
og storre. SCE's gennemsnitsstarrelse
for et finansieret kob af zedle metaller lig-
ger i &r pa 300.000 kr. Finansieret keb kan
sammenlignes med en marginspekula-
tion i aktier, hvor man kun indbetaler en
lille del af det belab man opererer med. P&
denne made fungerer SCE ogsa som en
slags bank- og finansieringsselskab.

Er man selvstaendig naeringsdrivende
eller har man et selskab kan man kobe
adle metailer pa kontrakt og foretage de
normale varelagerafskrivninger. Det be-
tyder, at man har mulighed for at skaffe
sig en midlertidig likviditetsforbedring.
Med hensyn til momsen, som man skal
betale ogsa af aedle metaller, bliver den
refunderet, hvis man indenfor 12 maneder
efter kebet annulierer kontrakten.

For privatpersoner er der ikke mulighed
for at kebe uforarbejdet guid. Men man
kan kebe guldmenter — f.eks. Kruger-
rands. Men privatpersoner kan med stort
held investere i platinbarrer, hvis pris i det
seneste ars tid er blevet mere end fordob-
let. Ogsé solvbarer kan kebes af kprivat-
personer.

Direktor Mogens Hauschildt, SCE, for-
udser en meget kraftig prisstigning for
solv de naermeste 4r, fordi selv findes i
beskedne mangder og finder stadig mere
omfattende industriel anvendelse. Prisen
ligger i ojeblikket omkring 6 dollars prtroy
ounce. Mogens Hauschildt forudser, at

T ~— ;7
Selvprisen er steget ca 33 pct. det sidste
dr, Kilde: SCE.

A

uldprsens stigningskurve
valutauroen.

Platinprisen er blevet mere end fordoblet
pd ét ar.

prisen om 3-5 &r vil ligge p& 20-25 dollars

pr ounce.
latin kostede for et
Pérs tid siden 144 dol-
lars pr troy ounce,
men for tiden ligger prisen omkring 335
dollars. Selv efter denne markante stig-
ning, mener direktor Hauschiidt det er
realistisk at antage, at prisen om 3-5 ar
kan vaere bade tre og maske ogsa fem-
doblet. Omkring 70 pct. af verdens piatin-
produktion stammer fra Sydafrika, og hvis
de sociale og racemaessige spandinger
udieses i en vabnet konfrontation, vil
platinprisen eksplodere.

Med hensyn til guld citerer Mogens
Hauschildt frit efter Storm P’s beremme-
lige Tuborg plakat: Hvornar skal man in-
vestere i guld? Altid! Med den voksende
valutauro kan man ikke ga fejl af at holde
sig til det, som alle verdens centralbanker
ogsé bruger som fundamentet for deres
valutareserver. Og guldprisen er da ogsé
steget kraftigt gennem det sidste Aar.
Krugerranden er f.eks. steget ca 22 pct.
i det forlebne ar. Og vaerdistigningen af
guldmanter beskattes ikke. Men det skal
dog tilfejes, at guldprisen svinger fra dag
til dag — og at den i perioder har veeret
faldende.

Scandinavian Capital Exchange har i
ovrigt indfert en laneordning, hvorefter
kunderne kan beldne deres indkebte
a&delmetaller med 80 pct. af vaerdien tilen
rente pa 1-2 pct. under kassekreditrenten.
Og man far pengene med hjem straks. P&
den made har SCE gjortinvestering i aedle
metaller mere likvid end den eller ser.

Guldmonter er belagt med moms, hvil-
ket ogsa er tilfaeldet i de fleste andre eu-
ropaeiske lande, men da den danske
moms ligger i top, er de lidt dyrere her-
hjemme end i andre lande. Med den her-
skende og tiltagende uligevaegt i det in-
ternationale valutasystem er der ingen
tvivi om, at guldprisen fortsat vil stige —
at guldetendnui mange ar vil vaere kernen
i valutasystemet og et sikkert fundament
for en heldig investering.

Endnu sikrere kan keb af selv og platin
pa langt sigt siges at vaere pa grund af den
voksende knaphed pa de to metaller, B
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Prisen

pa guld
saetter
ny hgjde-
rekord

Verden over spekulerer banker
og forsikringsselskaber

Guldprisen har gennem de
sidste par dage varet mar-
kant stigende pa de store ri-
varebgrser.

Under noteringen i gar
ndede guldprisen saledes pa i
208 dollar ounce (31 g) mens
den i fredags bregd den tidli-
gere hgjderekord pa 194 dol-
lar. fra december 1974.

Prisen er siledes nu niet
op i det der pi bgrssproget
kaldes »all time high«. Med
andre ord har guld aldrig tid-
ligere vaeret si -dyrt som i
dag.

Gennem den seneste uges
tid er der konstateret en me-
get stor eftersporgsel efter
guld. Dette hanger sammen
med dollarens fortsatte fald.

Der er en klar tendens til,
at investorerne verden over
foretrekker guid som inve-
steringsobjekt.

.Der er ikke kun tale om
privatpersoners opkgb. Mar-
kedet er i hgj grad preget af
store institutionelle opkgb.
De toneangivende tyske og

schweiziske banker og forsi-
kringsselskaber er siledes
dybt involveret i investerin-
ger i bade guld, sglv og pla-

tin.

Sikker made

Samtlige zdelmetaller be-
tegnes som den mest sikre
mide, at placere sine reser-
ver pi idag. -

Prisudviklingen vidner om,
at saddanne dispositioner har
vearet ganske profitable.

Guldet er alene i &r steget
fra 166 dollar pr. oz. ved nyt-
&r til 208 doilar under note-
ringen i gdr, Det svarer til ca.
25 pct. Igbet af otte maneder.
I forhold til januar 1977 —
hvor guldprisen var helt nede
i 128 dollar — har der endog
varet tale om en prisstigning
pé 80 pct.

En tilsvarende udvikling
har aftegnet sig for platin-pri-
sen, som i Igbet af de seneste
12 méneder er steget med 100
pct. Alene i de seneste otte
mineder er platinprisen ste-

[proz. | ophr77/78 | august78 |

166 dollar
4,7 dollar
176 dollar

208 doltar

5.7 dollar
287 dollar

Efterspgrgslen pd dle metaller er vokset steerkt. Guldprisen er steget med 25 pct. pi otte mdr.

get med 51 pct. nemlig fra
176 dollar ved Arsskiftet til
267 dollar under noteringen i
gar.

Prisen pd sglv er ogsd sti-
gende — omend i en noget
mere afdempet form. Siden
nytar har der varet tale om
¢n prisstigning pa splv pd 21
pct.

Ogsa sslv

Sglv star imidlertid over
for en kraftig prisstigning
ifolge den tyske Commerz
Bank. ! en rapport fra ban-
ken hedder det, at sglv inden
udgangen af 1980’erne for-
ventes at stige med mellem
400 og 500 pct.

Arsagen er den ganske en-
kle, at forbruget i dag er en
halv gang stgrre end produk-
tionen.

Selvprisen kan siledes
efter bankens mening kun gi
en vej. Nemlig op.

Ogsd i Danmark markes
en forgget interesse for at in-
vestere i axdelmetaller. Dog

kun sgiv og platin, da investe-
ring i uforarbejdet guld er
forbudt.

Hos rivaremaglervirk-
somheden Scandinavian Ca-
pital Exchange i Kgbenhavn
ansldr man at importen af
selv i &r vil blive tre gange si
stor som i 1977.

— Alene hos os regner jeg
med, at vi i 1978 kommer til
at szlge mellem 8 og 10 gan-
ge si meget selv i barreform
end vi gjorde sidste Ar, siger
direktgr Mogens Hauschildt.

10 tons sglv

— Der er en klar interesse
for, at investere i adeimetal-
ler. Jeg har kendskab til, at
en enkelt privat investor har
kabt 10 tons sglvbarrer.

— 1 modsatning til udlan-
det er det dog ikke de store
institutionelle investorer, der
interesserer sig for investe-
ring i @delmetaller i Dan-
mark.

— Danske banker, forsi-
kringsselskaber og industrifo-

retagender kgber ikke adel-
metal i investeringsgjemed,
som deres konkurrenter i ud-
landet praktiserer det i stor
stil.

— Nej, her hjemme er det
den middelstore forretnings-
mand, som placerer en vis
mangde af sin opsparing pa
denne made.

De store er slgve

— Det er min fornemmel-
se, at den mindre forretnings-
drivende, der pad fi ar har
sldet sig op fra bar bund, er
mere opmarksom pi de utra-
ditionelle investeringsformer,
mens omvendt de store virk-
somheder ganske enkeit er
godt slgve, siger Mogens
Hauschildt.

En rundsperge til en reekke
store danske banker, forsi-
kringsselskaber og industri-
virksomheder bekrafter —
ikke at de er slgve — men at
disse potientelle xdelmeta-
linvestorer ikke arbejder i
dette marked.

De danske banker mi ifgl-
ge bankloven ikke handle
med og investere i zdelme-
taller.

Den eneste form for xdel-
metalhande! som foregir
over bankskrankerne er
gangbare megnter — udfor-
met i &deimetal.

— Det er ogsa et sporgs-
mail, om det ville passe til
dansk mentalitet at anbringe
investeringer i &delmetal, si-
ger Steen Rasborg, Privat-
banken.

— Den danske investor er
traditionelt opdraget til at an-
bringe sine midler i rentebee-
rende invesleringer — pri-
mert bankkonti og obligatio-
ner.

-— Man ma erkende, at de
danske investorer ikke tzn-
ker  internationalt, siger
Steen Rasborg, som dog tilfg-
jer, at man har haft en del
succes med nogle internatio-
nale obligationer efter at der
er blevet delvis abnet i dette
marked. munch
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Trederiksborg Amts Avi

S@lv er nu sagen

200 millioner kroner
investeres i ar i Dan-
mark i guld og sglv

Af JENS ROBDRUP

Adle metaller har indtaget
ferstepladsen blandt de skat-
tefri investeringsobjekter. Det
er ikke lengere i samme grad
frimeerker, cegte teepper, an-
tikviteter, platter og forskel-
lige cedelstene, men sglv, pla-
tin og guldmegnter, som dan-
skere med ledig kapital inve-
sterer i.

Det er ikke sméibelgb der
bruges pa at skaffe sig en in-
flationssikker og vaerdifast in-
vestering. Belgbet anslas til ca.
200 mill. kr. i ar. Alene et
firma, Scandinavian Capital
Exchange, i Kgbenhavn, im-
porterer i ir for ca. 80 mill. kr.
af adle metaller og importen
af sglvbarrer andrager ca. 20
tons.

Fordelene ved at investere i
adle metaller, nogle vil kalde
det at spekulere, er mange: de
@&dle metaller noteres dagligt
ph bgrsen, si investorerne kan
folge med i prisudviklingen.
Nar man kgber f.eks. splv be-
taler man verdensmarkedspri-
sen og undgar derved ethvert
element af liebhaveri og de
mange hundrede procent
avancer i mellemleddene. Et

agte teeppe, der maske koster
5000 kr. i Kgbenhavn, koster i
Persien kun 500 kr. Det
samme ggr sig galdende ve-
drgrende de forskellige stene,
hvor avancerne er meget store
i hvert led. Ved investeringer i
antikviteter og f.eks. platter
spiller mode, smag og liebha-
veri- en stor rolle. En dansk
platte, selv fra en meget sjeel-
den argang, er heller ikke det
samme veerd i udlandet. Andre
fordele ved at investere i aedle
metaller er, at de er let og
hurtigt omszettelige overalt i
verden, at de ikke kan forgi
og at de holder prisen og fgl-
ger med inflationen, hvis de
ikke ligefrem mangedobles i
veerdi i lgbet af en kort &r-
reekke og endelige, at de ikke
fylder ret meget.

Gevinsten ved salg af en in-
vestering i zdle metaller har
hidtil ikke haft skattemseessige
konsekvenser. Samme forhold
gor sig geldende ved salg af
megntsamlinger og antikviteter,
idet det betragtes som samlin-
ger og derved er undtaget be-
skatning. Hidtil har skattevas-
senet ikke forsggt at beskatte
disse investeringer,og det vil
formentlig kreeve lovaendrin-
ger fgr det kan ske.

En sglvbarre pa 1 kg koster
i dag i Kgbenhavn ca. 1100 kr.
plus moms og et maeglersaler
pA 2,5 %. Hvis Verdensbankens
forudsigelser holder stik wil
denne barre om syv ar koste
mellem 6000 kr. og 11.000 kr.
Det er en forrentning, som
ikke mange andre investe-
ringsformer kan konkurrere
med.

Direktgr Mogens Hauschildt

fra Scandinavian Capital Ex-
change mener, at sglv om 25 ar
vil veere mere veerd end guld.

Hvert ar produceres ca. 9.000
tons sglv i verden. Hovedpar-
ten bruges i industrien til an-
vendelse i elektroindustrien,
fremstilling af batterier, spejle
og i fotoindustrien, der alene
beslagleegger 27% af produk-
tionen. Igennem en Aarrakke
har produktionen veeret
mindre end forbruget. Det er
baggrunden for, at Verdens-
banken mener, at sglvprisen
vil mangedobles i lget af fa ir.
Lagrene er ved at vaere op-
brugt og samtidig skal man
anvende stgrre og stgrre
meengder sglv f.eks. til solfan-
gere og instamatic-fotografiap-
parater hvorfra sglvet ikke
kan genudvindes.

Udvindingen af de kendte
forekomster af sglv menes hel- -
ler ikke at kunne holde trit
med den ggede efterspgrgsel.

— De store investorer har
for laengst opdaget, at sglv er
sagen, siger direktgr Mogens
Hauschildt. Der kgbes for flere
hundrede tusinder kroner af
gangen, men det store rykind
kommer fgrst, nar sglvpri-
serne for alvor gir op. Det
samme s& vi, da platinprisen
P& et ir steg med 80 %. Fgrst
da ¢gnskede de mange mindre
investorer at komme med pi
vognen.

Det er ikke tilladt danskere
at kgbe eller indfgre guldbar-
rer, mens det er lovligt at kgbe
sglvbarrer.

I Vesttyskaldn og Schweiz er
det langt mere almindeligt at
sette en del af sine penge i
&dle metaller.
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Danskere
1 ko for
at kobe

gedle

metaller

Vil sikre sig mod inflation

Af Jens Franck

Danskerne star i ko for
at kebe guld, selv og an-
dre sedle metaller for at
tjene penge pa det uroli-
ge marked. En stor sedel-
metalforretning i "Ke-
benhavn har ansat ni vi-
karer og indfert numre
for at klare kundepres-

set, og omszetningen steg
onsdag til det ti-dobbelte

af normalomssetningen.

— Vi havde omkring 125-150
kundeekspeditioner alene i for-
retningslokalet, sagde direktor
Mogens Hauschildt fra Scandi-
navian Capital Exchange til Po-
litiken i gir. Forretningen sal-
ger bl. a. guldmanter, sma guld-
barrer, selvbarrer og ‘platin.

— Det er akonomisk fremsy-
nede folk, der for alvor er be-
gyndt at interessere sig for me-
taller, fordi kurserne bliver ved
at stige, sagde direktoren.

Eksplosion

Siden januar.er guldprisen
steget fra 230 dollars pr. ounce

(31.104 gram) til i gir til 380

dolldrs. Solvprisen er eksplode-
ret fra omkring 4 pund sterling
pr.ounce til 8 puns
tre dage siden. Platinprisen har
nogenlunde fulgt guldet og née-
de i gar rekordprisen 480 dollars
for en ounce pa det frie marked.
Direkter Mogens Hauschildt
-mener, at guld stadig er en god

50 pence for -

investering, men han anbefaler-
ogsh gerne selv- og platininve-
steringer.

Uroen pi& metalmarkedet
skyldes bl. a. at de arabiske
oliepenge bliver investeret i me-
tal, fordi araberne har mistet
tilliden til valutaen — iseer den
amerikanske dollar.

Panik

Direkter John Carstensen fra
Engelhard Industries A/S i Ko--
benhavn - datterselskab af en
engelsk-amerikansk  koncern,
der handler med =delmetaller
til industrien — sagde i gar til
Politiken, at han ikke er s sik-
ker pé, at det er en god forret-
ning at investere i solv.

— Der er gaet panik i metal-
bersen, fordi der kan spekuleres
i uroen omkring araberpengene.
Men selvet dykkede kraftigt for
to dage siden, og ifolge vores
udenlandske kontakter vil pri-
sen dykke endnu mere, sagde
direktoren i gér.

Den hoje selvpris skyldes bl

, at der ikke eksporteres selv

i fra Indien for tiden. Nir Indien

igen lukker op for sine greenser,
ventes prisen at falde. Indenfor
industrien, der bruger sedelme-
taller, er interessen for indkeb
meget lille for tiden.

— Indkeberne venter pé, at
priserne falder til ro. Hvis de s&
falder til ro pa et hojere leje, mé
de hetale prisen, sagde direktor
Carstensen i gar.

Uroen pd guldmarkedet er
iseer stor. Tirsdag var prisen i
Hong Kong helt oppe pa 390
dollars pr ounce, for den stabili-
seredes.
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Derer penge
iravarer

Vil De sikre Deres

opsparede kapital s lad’

~ veere med at sette den i

aktier, obligationer, fast -

ejendom. Keb ‘révarer
— det vil primezert sige
metaller, og for almin-
delige mennesker iser
eedelmetallerne  guld,
selv og platin.

Det er verdier som er infla-
tlonssikre — 1 hvert-fald pd
leengere sigt, og det er ver-
dier som er let omsettelige
overalt { verden.

Sidan lyder det for tiden
fra eksperter { Kebenhavn.
Eksperterne er {forholdsvis
nydannede selskaber som vil
have danskerne til at lzere af
udlandet, hvor det siges at
vaere normalt, at private in-
‘vesterer/spekulerer | rivarer
pA samme mdide, som man
her { riget szetter sine midler
i fast ejendom og verdipa-
pirer. De pigeldende sel-

skaber stiller den (faglige -

ekspertise til rddighed.

Det er firmaet SCE — der
stir for Scandinavian Capital-
Exchange, der ger det muligt
for hvem som helst at satte
penge { det guld, som man
mener vil stige pa de interna-
tionale berser. For seolvets
vedkommende kan man kebe
egentlige barrer, mens de
danske bestemmelser forby-
der private at have guldbar-
rer. 1 stedet kan man kebe
egentlige barrer, mens de
danske bestemmelser forby-
der private at have guldbar-
rer. I stedet kan man kebe
guldmenter -~ ikke gamle
samlerobjekter — men
monter, hvis verdl er lig
med den maengde guld de
bestér af.

Vare ej valuta

° Hdelmetallerne bliver 1
Danmark { modseetning til
andre mange lande betragtet
som en vare, ikke som valu-
ta. De er altsd ikke belagt
med de restriktioner, som
gelder for egentlig frem-
medvaluta, hvar menige

Kobenhavnsk firma med rdvarebors -

‘mennesker hejst mi ligge

inde med, hvad der svarer til

“3.000 kr.

Selskabet slir meget p& at
vi skal Investere 1 metaller {
stedet for { andre invester-
ings/spekulationsobjekter,
fordi der er si stor uro rundt
om 1 verden. En enkelt krig
er ibenbart ikke det verste,
der kan ske for en 'metale-
jer'. Som det hedder 1 en
tryksag fra SCE: 'Krige,
anarki, revolution og politi-
ske omveeltninger eller trus-
ler herom har altid en positiv
indflydelse pid sdelmetal-

- lernes pris, idet eftersperg-
slen stiger. Hvorfor? Fordi

de mennesker, som ikke al-
lerede har sikret sig eedel-
metaller, nu pludselig fair
travit med at sege tilflugt {
lettransportable realvaerdier,
som kan omsattes overalt |
verden, nir de indser, at det
vist {kke er nogen szrlig god

ide at have sine verdier {.
statsobligationer, aktier eller’
kontanter, eftersom en krig -

altid har en yderst negativ
indflydelse pA landets valuta,
Selv fast ejendom kan blive
et problem, hvis man mi
forlade landet, eftersom man

"fkke kan tage huset under

armen’, -

. 1 samme skrift siges det
ogsd, at ndr man sz:tter sine
penge { banker og sparekas-
ser , risikerer man jo, at
pengeinstituttet gir konkurs.

Indirekte form
Det er ogsa { &r blevet mu-

. ligt — { mere indirekte form

— for danskerne at smtte
deres penge | andre, mere
'almindelige’ metaller. Det
blev muligt ved aktietegning
{ Scan Capital, et dattersel-
skab ti] SCE. Det selskab
keber og salger rivarer ph
de store metalberser 1 Lon-
don, New York og Chicago.
Forméllet er at tjene penge
pd metalprisernes udsving.
Selskabet handler ferst og

- fremmest med k. ober, tin,

bly, zink, guld, selv og platin.

Et andet kebenhavnsk
firma, Dansk-Engelsk Riva<
reselskab, handler ogs&é me-
taller pd udenlandske me-
talberser. Dets kunder er
forst og fremmest erhvervs-
livet.

*Kebenhavns rdvarebors’ — Scandinavian Capital Exchange —
pd Hejbro Plads, hvor ogsd almindelige mennesker har mulig-
hed for at placere deres sparepenge. (Foto: Jacob Maarbjerg)
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obselvidag
deteralt
for billigt ==

Adelmetaller for folk med lidt
skillinger pd kistebunden

Af Niels Stensgaard

Jdelmetaller ... der er no-
get nwesten magisk alene
ved klangen. Guld, sslv, pla-
tin — den rene og sgte va-
re. Miske ogsd noget su-
spekt, den slags er da ikke

for menigmand, vel? Men

alligevel: Ganske almindeli-
ge mennesker af typen med

Men alting ‘stiger som be-
kendt, noget mere end andet,
og til forste kategori herer
edelmetallerne. Der skal jo
ogsh veere knald pa, nAr de
indenom helst skal overhale
beskatningstryk, inflation og
papirpengenes forringelse.

Egentlig er det sdre simpelt:
Kob af en vare med fuld retur-
ret. Eksempelvis ca. 1250 kr.
for en selvbarre pd 1 kg. Pen-
gene over disken, varen {
handen — og sd er det bare
med at sxlge, nhr prisen er
tilstreekkelig.

Platin- og solvbarrer samt
guldmenter (guldbarrer md
ikke forhandles i Danmark)
betragtes som en vare. Det
betyder dels, at de er moms-
pligtige, dels at fortjenesten
ikke beskattes. Og sorger man’
i evrigt for at fA varen solgt.
inden udiebet af det forste r,
refunderes momsen,

130 procent op

Tag nu platinen. Over det
seneste ar er prisen steget med
130 pct. Ren fortjeneste —
ikke en ore i afgift eller be-
skatning udover momsen, og
den kan man altsd fa tilbage
ved salg indenfor et &r.

Men — og intet er jo lys-
eredt: Om nu platinen var fal-
det i veerdi, tjah, s& var det
rent tab. Selvfolgelig kan man
blot ligge inde med den og.
vente p4 de stigninger, der
med garanti vil komme — blot
kan ingen jordisk sjel sige
noget om, hvornar det sker.

Tag guldet feks. — i de
forste syv maneder af 76 faldt
det med 40 pct. fordi den in-.
ternationale valutafond og

_dollar’en rettede sig op.

"anden vederstyggelighed i ti-

Hvorfor ikke? P& kortere

| Me, dels pa grund af valu-
isk uro, dels fordi produ-
centerne er sh fa, at afgerende
litiske beslutninger kan

ve en stor effekt (eksem-

‘ pelvir:d li“iger 96 pcg af pla-
| tmg tionen i Sovjet og

" . Sy ). Endelig kunne an-
Lo g ot s | e
125 mill, kr. § smi metalbar-- dering: Hver eneste krone om-

sat i edelmetaller forsvinder
jo ud af landet. De sma barrer
rundt om i bankboksene

rer, For blot f& &r siden ville
ingen have fiet den tanke,

dengang for verden gik helt ikk

X . gavner ikke pAd nogen méde
af lave, da skonomi og valu- o fun dni .
ta i det hojeste gavdenien dshusholdningen, op

sparingen, boligbyggeriet. De
ligger der som en unyttig, men
for investor selv ofte yderst
profitabel investering.

- Herhjemme er det stort set

quickstep og ikke drsmte
om at skulle kaste sig ud {
jitterbug.

kun Scandinavian Capital Ex-
USA pa samme tid begyndte change pA Hejbro Plads, der
at selge ud af lagrene. SA kan  tilbyder handel med edelme-

efterspergslen slet ikke folge
med udbuddet. Og nok er gul-
det steget uafbrudt siden au-

taller. Firmaet er aflegger af
et svejtsisk moderselskab,
hvortil det dagligt sender sine
gust 76, men ferst i januar i &r  ordrebekraftelser.

niede det niveauet fra 75.

Og s4 er det heller ikke helt. OVer Bkranken

rigtigt, for der er endnu et :
men; Eftersom handelen pri-’ k?on]l‘ m&kmt}:b“ ovez
meert foregdr i dollars eller ° m'u:l'td tux;a 3“ oﬁim

nogle af de steerke valutaer, ja, ;‘omﬂlld“ © ; p‘inma")o zr.
sd retter prisen i kroner sig ind °'“‘1’; : f“nt 021'5 t A dt!'.i
efter valutaudsvingene, Det F t;r ;; : pc& Inc

betyder eksempelvis, at guldet 350‘000[‘ : ,m:&totze erover
faldt pent i november, fordi tilpecxt.m:x‘\r:t; betrh?ng:neiogs

Hvis man s4 vil spekulere,- tant indenfor 48 timer. Fir-

kan der naturligyis vgere no-
gen reeson i at kebeguld, mens
prisen justeres ind effer dol-

1 kg, platinbarrer pA 1 troy
ounce (31,103 gram), mens

) - ldet mest ghr i den sydafri-
lar'en; for den sidste skal sa- su Kr
. maend nok fa det skidt igen, og g:n;;:n' ugerrand p§ knapt

i tilgift er guldforbruget i
steerk stigning. Hvorved kan
ojnes en fortjeneste.

Fordele

Hvorfor edelmetaller? Sva-
ret kan hverken blive autori-
tativt, endsige definitivt —
hejst informativt. Adelmetal-
lerne har nogle klare fordele,
men for de fleste af dem geel-
der, at de skal ses i et mere
langsigtet perspektiv: Metal-
lerne giver en sikkerhed, som
hverken krig, ulykke, uro eller

Hverken Nationalbanken,
Handelsministeriet eller no-
gen anden myndighed blander
sig [ belobets sterralie —
modsat valuta, hvor der ved
handel over 5000 kr. skal ske

banken. Der skal heller ikke
betales gebyrer af nogen art,
alene moms og den bliver som
sagt refunderet ved salg til.
keber (BCE) 'indenfor!
Gevinsten er ifolge loven skat-

_ tefri, s alt kan faktisk foregl,
uden’ at nogen mors sjel far
kendskab til det. Og man kan
frit slebe sine smd metalbar-.
rer eller monter ud af landet,
hvis det skulle ha’ interesse. -

. Firmaet garanterer-tilbage-
keb. Ifelge underdirekter Erik
C. Rasmussen sker det mod en
reduktion i prisen pa ca. 8 pct
— tallet svinger lidt afhen-
gigt af, hvor store kvanta, der
er tale om. Her som andre
steder opereres nemlig ogsd
med meengderabat, savel ved
keb som salg.

dens lob har kunnet @ndre pé
— de giver en hej garanti mod
devaluering og inflation, efter-
som der er tale om en mange!-
fuld rdvare med stor efter-
sporgsel — de er omsattelige
til hver en tid og pd hver en
lokalitet til priser, der dagligt
fastssmttes — de er lette at
opbevare og transportere —
og sd er de i praksis uforgsen-
gelige.

maet gor mest i solvbarrer pd

en anmeldelse til National-.:

et var ¢

* POLITIKEN o

Tirsdag 12. december 1978

Billigst er det faktisk at ke-
be sdelmetaller p& en finan-
sieringskontrakt, SCE finan-'

“sierer investeringen med ind-

til 2/3 af totalbelobet til en
rente, der ligger 6 pct. over
Nationalbankens diskonto, pt.
altsd 14 pet. p.a. Til gengeeld
er maglersaleret fast 1 pct.
Eftersom keber stdr som ejer
af et parti, der reelt er tre
gange af hvad han/hun har
rad til, skal der selvsagt ikke
store stigninger til, for en paen
gevinst er hjemme. Renteud-
gifterne er fradragsberettige-
de pa selvangivelsen. Modsat
— altsa ved faldende priser —
bliver smaekket s2 meget desto
hardere. Et spil for spekulan-
ter — forresten kan man ogsé
kun deltage for en personlig
.minimumsindsats .pad 25.000
kr. ‘eller et samlet keb pad
75.000 kr.

Og hvad skal man si inve-
stere i just i disse juletider?

Underdirekter Erik C. Ras.
mussen:

— Selv og platin er fremti-
den, ingen tvivl. Ja, selv ber-
man faktisk kebe, det er alt
for billigt i dag. Af zdelmetal-
lerne er selv steget mindst det
seneste Ar, mens platin har
taget et gevaldigt hop. Guld er
mere at betragte som en slags
livsforsikring, som en mere
langsigtet investering, for det
skal nok stige, men nappe
med de samme spring som de
‘andre metaller.

— Bersfolk i New York vur.
derer solv til at koste mere
end guld om 25 &r, og Ver-
densbanken har skennet, at
solvprisen vil stige ined 500
pct inden udgangen af
80’erne. For platin geelder, at
det findes ? langt mindre
mangder end guld og selv,
men eftersom der er voldsomt
trzek pa det fra den teknolo-
gisk avancerede industri, er
eksperter inde p4, at platinen
som det forste metal vil nd-op
ph en pris af 1000 dollars pr.
troy ounce. .

- Mere generelt vil jeg godt
ride til, at man spreder sine
investeringer. Og nér vi som -
her taler eedelmetaller, vil det
veere klogt at kobe af alle tre.
slags. Vore kunder er nesten
udelukkende privatmenne.
sker, som seetter deres opspar-
ing ind, s4 derfor advarer vi

- altid mod at spekulere i den,

store gevinst pa kort tid, Inve-
stering -§ eedelmetaller bor
-betragtes som en langsigtet
~gikkerhed.

Guldkalven blev til smé
‘nonter‘og barrer; men dansen
har samme retning.
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Tirsdag den 16. november 1976

Hard valuta

Platinbarrer til pryd og daglig bgrsnotering

Romantik eller rendyrket
spekulation.

Gaven til Deres udkarne
kan indeholde et element af
begge dele. Romantikken ma
De selv sgrge for, mens spe-
kulationen er indbygget, hvis
De betxnker Deres kone
‘med en »one-ounce« barre af
sglv- guld eller platin,

Disse adelmetalbarrer er
" originale barrer - direkte fra

de store bankbeholdninger i’

Schweiz. Dog mé guldbarrer
omsmeltes for at szlges i
Danmark.

Credit Suisse, den schwei-
ziske  kreditbank, registre-
rings-nummer og finhedsgra-
den er indprentet i barren,
der kun ved hjzlp af en lille
skrue samtidig fungerer som
en elegant prydsgenstand.

Vardien af denne present
kan ikke holdes hemmelig,
med mindre De lader Finan-
cial Times og Bgrsen blive
liggende pa Deres kontor.

Noteres dagligt

Denne »one-ounce« barre i
xdelmetal noteres nemlig
morgen-, middag- og aften pa
metal-bgrsen i London.

Den officielt fixerede dags-
pris udsendes dagligt kl.
13,30 dansk tid over tele-
grambureauet Reuter, og da-
gen efter kan dagspriserne,
pé deres kones smykke, l®ses
i finans- og . erhvervsblade
verden over. _

Som element i den daglige
pakladning vil Deres kone
beere »sten hird« valuta om-
kring halsen. En valuta som

oven 1 kgbet er sikret mod

enhver form for devaluering,
og som er gangbar »mg@gnt«
over alt i verden - fra Hong
Kong over Ziirich til de ame-
rikanske kontinenter.

Der er vel at maerke ogsd

tale om »valuta« som ikke er
underkastet samme restrik-
tioner som de papir-penge,
De i gvrigt matte medbringe
pa Deres rejse. I princippet
er der ikke stgrre restriktio-
ner for dennc rejse-valuta
end for det guld, der maitte
befinde sig i Deres tender.

Smykket er dog betydeligt
nemmere at omstte end gul-
det i teenderne.

Uden neergiende spgrgs-
mal omsattes dette smykke i
zdelmetal over skranken i
alle banker og sparekasser
verden over.

Prisen er den samme over-
alt. De kan blot sl op i note-
ringerne i det lokale dagblad,
eller kaste et blik pd fjern-
skriveren i hotellets forhal,

«‘\‘

hvor Reuter spytter noterin-
gen ud midt pa eftermidda-
gen, sammen med de andre
nyheder.

Markedskraefterne
Prisen pa platin, guld og

- sglv svinger helt naturligt i

takt med markedskrzfterne.
Den kan gi op. Den kan gi
ned. Men i det lange Igb viser
erfaringerne, at investering i
#delmetal er ensbetydende
med en rendyrket vardisik-
ring.

For nejagtig 10 ar siden
kostede »one ounce« sglvbar-
re 125 cents. I dag noteres
samme barre til 450 cents.

Platinprisen er i samme ti-
irsperiode steget fra ca. 100
dollar pr. ounce til 160 dollar.

Ved en enkel konstruktion bliver barren til smykke.

er smuk som
halssmykke

Guldprisen har imidlertid
undergdet meget store uds-
ving. Pa trods af forskellige
former for spekulation i gul-
dets fremtidige monetare re-
lationer, har langtidstenden-
sen dog ogsa varet stigende.
For 10 ar siden kostede »one
ounce« guld ca. 40 dollar. 1
dag ligger prisen pd omkring
130 dollar med stigende
tendens. Guldprisen naede en
kort stund i 1975 helt op pa
nasten 200 dollar pr. ounce,
men faldt derefter for at ni
bunden i sommer pA omkring
102 dollar.

Denne »romantiske« —-
stenhdrde valuta —- der var
addition af en diskret skrue
og en kade fungerer som
smykke og bevarer sin vaerdi
vafhengig af verdenskriser
og krige ¢r en dansk opfindel-
se.

Den kin kgbes pad Hgjbro
Plads i Kgbenhavn, hvor
Scandinavian Capital Ex-
change har indrettet en filial.

Prisen herhjemme er den
samme som markedsprisen
over alt i verden. Dog lzgger
magleren sit eget saler pé 24
pct. plus moms oven i.

Scandinavian Capital Ex-
change har kun »smykke-le-
verancerne« som en kurio-
sum i den verdensomspan-
dende virksomhed med inve-
stering i a:delmetaller.

Det er ikke en juvelerfor--
retning i traditionel forstand.
Barre-smykkerne stilles ikke
ud i vinduet, men ligger bag
13s og sl i mzglerens penge-
skab.

Sortimentet er ganske be-
skedent -— et enkelt eksem-
plar af hvert smykke kan
fremvises pa opfordring -- og
bestilling optages til levering
efter dagspris.

EBBE MUNCH-ANDERSEN
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Selvproduktion
faldende mens
efterspﬂrgslen
0g priserne
stadig gar op

_ Der er simpelt hen ikke sglv nok til stede

J

RAVARER

. Selvprisen er steget kraf-
wi tigt og cr fortsat stigende pa
grund af en helt afggrende
f-hor, loven om udbud og

pet. i lgbet af en mined, som
relativ beskeden. Sglv  har
enorme fremtidsudsigter.
BL a. viser rent tekniske pn-
lyser, at den prisd.
se, der er sket, har | IA;! en 5o-
lid basis for en stor prisreak-
tion op efter. Muligvis en for-
dobling af prisen inden for en
overskuelig fremtid,
1 juni og juli mined skete

- 1. Der er simpelt  der en stor aktivitet p splv-
hen ikke ulv nok. Produktio- markedeme. Over alt i ver-

nen er f dsket, d den regi der stor efter-
ol clicrspergslen er sigrre end  spargsel efter sglv som inve-
forventet — trods den gkono-  steringsobjekt. | England er

miske stagnation.

- Sdledes skriver Scandina-
vian Capital Exchange Aps. i
sin seneste markedsrapport

o fra den 7. august, SCE Mar-
kedsrapport.

~ 30 pct. op
Ihwoncn pipeger. at de
w fleste cksp

der blevet investeret store ka-
pitaler i sglv og andre =dle
metaller, hvor man har sagt
tilflugt i disse realvaerdier pd
grund af det svage engelske
pund.

Politisk
'En anden betydelig faktor i
i splvprisen er den

gen i den forlﬂbne lld ca. 30

politiske udvikling i Indien,

Selv efterspgrges steerkt til mange forskellige formal.

Billedet

fra GeorgJ

-

Sglvsmedie

den fortsatte wro i Portugal
og den voksende afstand mel-
lem USA og henholdsvis Tyr-
kict og Grazkenland. Tegn pa
politisk uro har altid fact ka-
pitalsteerke mennesker til at
sage tilflugt i zdle metaller,
Men det er ikke alene jag-
ten pd sglv som mvesl:rmm
b)ekt som er skyld i prisstig-
ningen. Der er ogsd sket en
stigning i forbruget af sglv til
splvmgnter. Amerikas Silver
Institute har netop udgivet
sin drlige rapport vedrgrende
verdens sglviorbrug til men-
ter. 1 1974 blev der brugt 37,5
mill. ounces sglv til mgnter,
hvilket skal

B Kobber-
+H- prisen
vil stige:
U Der

inve-
steres

kraftigt
Mere end nogensinde inve-
steres der i kobber pd langt
sigt ud fra den overbevnsnmg.
at prisen vil stige betydeligt i
Igbet af det kommende Airs
tid. Man ser det bl.a. i forbm-
delse med, at de ecngelske

scommission housese har
travit med at kébe op i Lon-
don og New York.

Bevesgelser

Til gengzid er der ingen,
som tgr forudse prisbeveegel-
seme pd kort ngl Siledes
har prisb ne g

med 1973, hvor der blev
brugt 23,7 mill. ounces. 63
lande mgnter tilsammen 157
forskellige sglvmpnter,

Den storste sgivforbruger
til mgnter var Canada med
10,1 mill. ounces. Herefter
falger Vesttyskland med 7,6
mill. ounces, @strig med 5,7
mill. ounces.

Og det er cksperternes vur-
dering, at solvforbrugct til
mgnter i 1975 vil overstige
1974-forbruget.

Solenergi

Hvad angir sglvforbruget
sker der en interessant udvik-
ling. I &r 2000 vil 1020 pet.
af USA's samlede energibe-
hov blive dmkket af solener-

gi, forudser lederen af Hou-
stons universitetets solenergi-
laboratorium, dr. A. F. Hil-
debrandt. Til at dekke 15
pet. af landets encrgibehov
skal der bygges. anlaeg, hvor
man bl.a. skal bruge 500 mill.
ounces sglv til spejle. Det er
lig verdens samlede’ salvpro-
duktion i to ar.

Canada

Dette natvner rapporten
dog kun som ct eksempel pd
de utallige anvendelsesmulig-
heder, sglv har. Det er frem-
tid, og har ikke nogen indfly-
delse pi dagens salvpris.

Endelig omtaler rapporten
en faldende produktion i Ca-
nada, som er verdens stgrste
producent, og konkluderer,
at fortsat investeringer i sglv
er anbefalelsesvardige.

TIN: ERerspavgsien er begyndt at stige

Rivon

320)

de seneste ugcr i mange til-
feelde vacret uden forbindelse
med de reelle markedsfor-
hold. Ophidselse over de rus-
siske komopkegb, livlige be-
vagelser i de »blgde« rdvarer
og selvprisens fortsatte stig-
ning har alle spillet enrolle i
denne udvikling.

Dominerende

Ikke desto mindre betrag-
tes det svage pund sterling
fortsat som den dominerende
faktor pid kobbermarkedet.
Det blev bl.a. bekraeftet man-
dag i sidste uge, hvor kobber-
prisen steg stejit i takt med
pundets svakkelse. Men alle-
rede dagen efter faldt kob-
berprisen tilsvrende, da pun-
det blev noteret bedre i for-
hold til dollar. Og s om ons-
dagen steg  kobberprisen
igen, da der kom yderligere
pres pé pund sterling.

I gjeblikket er der ikke me-
get, som tyder p4, at de store
industriainde er pa vej ud af
lovkonjunkturen. Under alle
omsteendigheder gir  det
langsomt. Det giver ikke an-
ledning til at forvente vaesent-
lige stigninger i eftersporg-
slen efter kobber, og speku-
lanterne har travit med at
salge, sd snart prisen pd tre
mineders levering kommer
over 600 pund pr. ton.

Hejere
Og i dag er faktisk mange
Iske wvar lere, som

I 00

Cjun

i

ZINK : Producenterne vil maligvis have prisen

faler, at de nuvzrende priser
er ligger en del hgjere, end
man kunne forvente med de
udsigter. der er for kobber-
forbruget.

Rarenn tiredan dan 17 annauer 1076

1Q
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Danske Invesiorer
far mulighed for at
deitage | naste
boom for ravarer

Scancapital udvider aktiekapitaien il 10 mill. kr. og giver gennem
handel med ravarer adgang i det internationale marked for bi.a.
Kkobber, tin, biy, zink, guid, seiv og platin,

Dette at investere i radvarer
har hidtil kun varet forbe-
holdt et fital af danskere, —
nemlig erhvervsfolk, som
pd én eller anden made
handlede eller forarbejdede
dem i deres virksomhed.

Det er i forste rzkke et
lovgivningsspergsmal, der
har stillet sig hindrende i
vejen for, at vi herhjemme i
lighed med en rakke andre
lande har kunnet arbejde
med ravarer som investe-
ringsobjekter. Men har man
ikke lovene, fir man natur-
ligvis heller ikke know-how
pa omradet, og si. vil det
kun blive en meget snaver
kreds, som overhovedet
kommer ind pi emnet.

Nu er det imidlertid som
om, der er ved at komme en
@ndring i det forhold. Inte-
ressen for ravarernoterin-
gerne har varet stigende i-
gennem de seneste ar, det
kan afleses umiddelbart pa
de spalter dagbladene i dag
ofrer pa dette stofomrade —
nasten det seksdobbelte af
den plads, som for blot tre
ar siden var det »normale« i
de traditionelle erhvervs-
aviser, og det kan kun vare
fordi emnet er blevet »godt
stof«.

OLIEKRISEN
I dén forbindelse er det sik-
kert nok tiden umiddelbart
omkring starten pa olie-kri-
sen, der har skarpet inte-
ressen. Da OPEC-landene i
slutningen af oktober 1973
meddelte, at man agtede pa
det narmeste at fordoble
prisen pad rdiolie. blev det
fulgt op af et boom pa riva-
reberserne verden over.

Der skete nemlig det. at
en bred kreds af producent-

lande indenfor metaller,
prevede det samme som
OPEC-deltagerne, omend
med forskelligt held. Der
var i flere tilfalde tale om
udprzgede U-lande, hvis
eneste indtegter hidrerte
fra ravare-produktion, hvad
enten det kunne vare
kobber, tin eller andet. De
matte preve at s@tte priser-
ne pai deres eksportvarer i
vejret, for pa den anden side
steg deres udgifter til im-
porten fra »de rige industri-
nationer« — olieforhejelser-
ne blev jo naturligt her lagt
oveni fardigvare-prisen pa
de produkter, som kunne
bare. — og si var rava-
re-boom’et i skred.

Offentligheden fik igen-
nem den aktuelle nyheds-
formidling en klar fornem-
melse af, at disse noteringer
verden over pa afgerende
vis greb ind i en rekke for-
hold i dagligdagen, og at der
var mange penge at tjene
hvis man kom rigtig ind.

Men der var rigtignok og-
sad mulighed for at sztte en
hel del til. — hvis man ikke
kendte kunsten »at stia af,
mens det var tid«.

KNOW-HOW
Folk med viden pa dette felt
sidder helt naturligt pa
pladser som L.ondon, New
York, Rotterdam m. fl. Det
er hér noteringerne kom-
mer til eksistens, for dér
medes kebere og szigere.
Der findes i dette ajeblik
organiserede ravareberser i
U'SA, Canada. Frankrig,
Holland, Japan og Fngland,
og som eksempel pi den be-
tydelige udvikling, der har
varet indenfor de sidste 15
ar kan det navnes, at USA

omsatningen er steget fra
30 milllarder US-dollars i
1960 til mere end 700 milliar-
der i 1975

Det er pa denne
baggrund. at to initiativrige
unge danskere, der har haft
hele deres opvakst og ud-
dannelse i udlandet og i
praksis har beskzftiget sig
med rdavare-haldel i en Ar-
r@kke, nu bryder vejen til at
nyt initiativ pa omradet i
Danmark

HANDELSSELSKABET

De stiftede for nogen tid si-
den handelsselskabet
»Scancapital«, der star for
Skandinavisk Realinveste-
rings- og Handelsselskab
A/S. | offentlig tegning ind-
bydes nu i marts gamle og
nye aktion®rer til at deltage
i en fordobling af kapitalen
tilialt 10 mill. kr. Vaerdistig-
ningen pa de ravarer sel-
skabet investerer i skal sa
give sig udtryk i en kurs-
stigning pa aktierne, der
ievrigt seges optaget til no-
tering pa Kebenhavns
Fondsbers.

Da tegningskursen vil va-
re omkring 105, og eksperter
venter at vi indenfor de na-
ste par ar vil opleve et rava-
reboom, som fuldstendig vil
overskygge udviklingen i
1973—74. er der ikke noget
at sige til, at mange med in-
teresse ser frem til denne
nyskabelse indenfor det lo-
kale aktie-marked.

Hvem ved miske er det
den ferste begyndelse til en
egentlig dansk ravareno-
tering. Den kan blive aktuel
hvis de forskellige fund pa
Grenland ger os til deltager
i ~rdvare-producenternes
Klubh«. ejb.



SONDAGS-AKTUELT

Sendag den 5. oktober 1978

Momsnedszaettelsen gjaldt ogsa de zedle metaller:

NU STROMMER
SPEKULANTER
TIL DANMARR

Guld, selv og platin kan handles

Europa

Af Jorgen Biilmann

B Kgb guld, sglv og platin
hvis du vil gemme dine penge
vek — og gor det i Dan-
mark!

Dette radb til danske og

udenlandske spekulanter
kommer fra virksomheden
Scandinavian Capital Ex-

change, der med hovedkon-
tor pA @stergade i Kgben-
havn i det seneste 4r har spe-
cialiseret sig i at introducere
2dle metaller som spekula-
tionsobjekt pa det danske ka-
pitalmarked.

Scandinavian Capital Ex-
change udsender regelmaessi-
ge bulletiner som basis for
pengeplacering i zdle metal-
ler og andre spekulationsob-
jekter af »real« art. Udover
at man kan omsaztte de xdle
metaller de fleste steder i ver-
den uden myndighedernes alt
for sterke medkig, har zdle
metailer altid varet en god fi-
dus rent vaerdimassigt, i alt
fald pa lengere sigt. Ngjag-
tigt som fast ejendom stiger
de i vaerdi pa grund af infla-
tionen.

Men man kan ikke tage sin
villa med til Svejts, det kan
man med sit guld. Det kan
ogsd anbringes i en diskret
bankboks og det stiger i var-
di uden at nogen notering i
kontoform behgver at ske.

Momsen
Hvorfor er det nu, man
skal kgbe guld, sglv, ®delste-

/Adle metaller har altid vaeret
en god fidus rent vasrdimees-
sigt

ne og platin i Danmark? For-
di momsnedszxttelsen gor det
billigt.

I Norge betales 20 pct, af-
gift pa kgb af aedle metaller, i
Sverige 17,65 pct., i Tyskland
11 pet., og sddan er det fra
land til land.

I Danmark  omfatter
momss®nkningen ogsi guld
mv., sd her skal kun betales
9,25 pct. afgift.

Fordelen er indlysende,
ikke mindst for svenskere og

billigere her end noget andet sted i

nordmand, der finder ve;j til
Danmark med bugnende teg-
nebgger.

[ gvrigt giver SCF en mo-
ralsk begrundelse for at sny-
de myndighederne. Man gi-
ver nemlig myndighederne i
de forskellige lande skylden
for bevidst forringelse af pen-
gevardier og pengeopspa-
ring. Den stigende udstedelse
af statsobligationer | mange
lande under krisen tages som
et »bevis« herfor. Hvis folk
med mange ledige penge
gemmer dem vak i guld mv.,
er det myndighedernes skyld,
fordi de ikke garanterer an-

den opsparings vardi. Nir

myndighederne snyder de
formuende, er der ingen
grund til, at de formuende
ikke ogsa skal snyde myndig-
hederne, mener SCE.

1 gvrigt henviser man til, at
guldejere fgr eller senere vil
fA en k&mpegevinst, nar lan-
dene opskriver guldbehold-
ningernes vaerdi.

Platinejere kan glade sig
over, at bilindustrien nu vil
kgbe masser af platin til elek-
troder i biler. Solv er i dag 37
pct. mere vard end i foraret.
Man anbefaler fortsat keb af
splv, dels fordi industrien
bruger stadig mere, dels fordi
guldprisen smitter af pa sglv.

Og sd er der altsd frem til
udgangen af februar 5 pct.
statsskabt prisgevinst at hen-
te for dem, der satser pa zdle
metaller.




Barsen Tirsdag den 14. marts 1978

RAVARER

Adel-
stiger
kraftigt

Adelmetallerne  stiger
nu meget staerkt.

Den fortsat svage dollar
er den direkte arsag til, at
priserne pA adeimetal gir
sd kraftigt i vejret som til- e e MNP —
feeldet er. :

P4  London-markedet
niede sdledes platin-pri-
sen op pi det hidtidige hg-
jeste niveau nogensinde
ved at stige med 3,45
pund til 124,3 pund pr. oz.
Prisen i dollar steg med
6,50 dollar til 240,50 dol-
lar, hvilket dog fortsat er
ct stykke under prisrekor-
den pé 300dollar i 1974,

Det forlyder pa de in-
ternationale metal-bgrser,
at japanerne er ivrige kg-
bere og at Sovjet ikke er
seelger i gjcblikket. Sovjet
er ellers en af verdens
stgrste leverandgrer af
platin.

Guldprisen néede. i sid-
ste uge op pA 189 dollar
pr. oz. Denne pris menes
dog nu at falde lidt, efter
de internationale bestrz-
belser pd at stabilisere
dollarkursen. Allerede
ved noteringen i gir mor-
ges kom det til en mindre
reaktion i guldprisen.

Prisstigningen pd guld
har trukket sglvprisen
med op. )

P& en enkelt dag kom
det sdledes i sidste uge til
en prisstigning pa sglv pd
8,2 pence. Derved kom
prisen op pd 275,3 pence,
hvilket er det hgjeste ni- ] N ] .
veau siden maj sidste ar. oKt Nov pec AN FEB  MAR

munch  Sglv pa hgjeste niveau siden maj
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USA: Guildets

spillet ned
af piedestalen

Szlger ud af lagrene i Fort Knox

For fgrste gang siden 1933

far amerikanske borgere mu-

- lighed for at starte deres pri-
vate guldsamling “den 6, ja-
nuar.

Der holdes auktion over 2
millioner ounces (57 tons) af
lagrene i Fort Knox. Det vil
dog kun vazre et beskedent
indhug i den samlede behold-
ning pd 276 mill. ounces.

Det var kongressen, der
tidligere pa dret_gennemtvang
denne borgerrettighed til at
eje guld, og administrationen
har ikke kunnet trzkke sagen
i langdrag langere end til
nytar. -

Overens

Dette skridt stemmer imid-
lertid godt overens med rege-
ringens bestrebelser udadtil
pé at detronisere guldet til at
vaere et metal med en fri mar-
kedspris pa lige fod med
andre rdvarer. Virkningen
viste sig ogsi omgaende: ved
meddelelsen om auktionen
faldt prisen i Londori med
8,75 dollar til~176,50 pr.
ounce.

Nar prasidenten har valgt

at imgdekomme efterspgrgs-
len ved at holde januarudsalg

af landets egne beholdninger, ,

skyldes det et kompleks af
motiver:

Motiverne

- Betalingsbalance-under-
skudet formindskes, nir in-
denlandsk guld sattes under
hammeren ( i 4r importeres
allerede for 1 mia, dollar),
- dollaren styrkes i samme
omfang som kgbet drejes fra
udlandet til USA,
- ved siledes at hindre et fald i
dollarens internationale vaerdi
holdes prisstigninger pa im-
portvarer i ave.
- salgsprovenuet bidrager til
at mindske det federale bud-
getunderskud, der i 4r ansat-
tes til omtrent 10 mia. dollar.

Virkningen vil nok blive
mere psykologisk end reel,
idet salgsveaerdien med de nu-
varende priser ikke er mere
end omkring 350 mill. dollars
(betalingsunderskudet  over
for udlandet vil ligge omkring
7 mia. dollars).

Guldets rolle

Med dette uc<niil har ameri-

“trdlbankers

kanerne i hvert fald vist kulgr
i den standende diskussion om
guldets rolle i det internatio-
nale valutasystem. Det er jo et

gamlelt dogme hos visse euro-
-paeere, at guldet skal forblive

pa piedestalen. Frankrig og

Italien har med deres store,,”
guldreserver en helt kontant

interesse i, at prisen holdes
oppe. )

Hertil kommer en- euro-
pzisk uvilje mod at lade gul-
det abdicere til fordel for dol-
laren, hvis afmagt som reser-
ve-valuta blev fastsliet ved
ophzvelsen af guldindlgselig-
heden for udenlandske cen-
tilgodehavender
den 1S. august 1971,

Denne uvilje bliver ikke
mindre nu, da dollaren synes
at genvinde sin tidligere posi-
tion -under betegnelsen »pe-
trodollare«.

Modsaetning
Frigivelsen af guldet har

derfor understreget et euro--

pxisk-amerikansk modseet-

-ningsforhold i den valutare-
form, som ‘gik-i std; -efter at - -

rolle i valuta-

energikrisen vendte op og ned
pd tilvante forestillinger.
Hvor megen betydning dette
far, vil delvis bero pa styrken
af dét prisfald, som auktionen
den 6. januar kan traekke ef-
ter sig. .

- Nédr'der lzgges si megen

“vaegt pd guldsalgets gavnlige

virkninger pd valutabalancen
og statsbudgettet, kan det
miske ogsd tages som endnu
et tegn pd, at praesident Fords
gkonomiske politik er ved at
svinge.

Der er faldet kraftige an-
tydninger i retning af, at hvis
arbejdslgsheden stiger mod de
6,5%, vil tyngdepunktet i fi-
nans- og pengepolitiken blive
flyttet fra inflationsbékaem-
pelse til beskaeftigelsen.

Der er ingen chancer for, at
den stazrkt demokratiske
,kongres i det nye ar vil ved-
tage prasidentens forslag til
ekstraskatter. Derimod vil
den forver®e, at Ford nu en-
delig viser lederegenskaber i
bekempelsen af depressio-
nen, om ngdvendigt endog
ved genindfgrelse af pris- og

nkontrol.
" "STORM HANSEN "~ -
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Markante
prisfald
praegede
ravare-

markedet
11977

A delmetallerne eneste und-
tagelse fra udvikling

Bortset fra forste kvar-
tal af 1977. var hele dret
domineret af prisfald pa
de fleste ravarer.

I lobet af januar, fe-
bruar og marts 1977 viste
de to mest kendte rava-
reindeks, Moody og Reu-
ter en stigning pa gennem-
snitligt 12 pct., og ndede
derved det hidtil hgjeste
niveau. Siden er der kon-
stateret store prisfald.

A delmetal

Eneste undtagelse er
udviklingen pa ®delmetal-
markedet. Guld, selv og
platin har vist stor styrke
aret igennem, iser i sidste
halvdr. Med en stigning
pa arsbasis pa 23 pct. teg-
ner guldet sig for den stor-
ste fremgang.

I sin arlige ravareover-
sigt  for 1977, skriver
Commerzbank, at adel-
metallerne guld og platin,
i serlig grad er blevet pa-
virket af kapitalmarkeds-
forholdene. Commerz-
bank afviser ikke mulig-
heden af, at der ogsi i
1978 kan finde prisstignin-
ger sted pd aedelmeldller-
ne.

Tyskerne — der ellers
tegner sig for verdens
st@rkeste valuta — har i
1977 vist meget stor inter-

esse for investering i guld.
Af en opggrelse foreta-
get af Die Welt, viser det
sig, at tyskerne i 1977 for
farste gang i verdenshisto-
rien kgbte mere guld end
amerikanerne, I alt har ty-
skerne sdledes i 1977 afta-
get op imod 60 pct. af hele
den sydafrikanske pro-
duktion af Krugerrand.

Kaffen

Kaffemarkedet har ve-
ret udsat for en af de star-
ste reaktioner, der nogen
sinde er set pd de interna-
tionale rdvaremarkeder. |
marts ndede prisen pa
barsen i London det hidi-
tidige hejeste niveau pa
4175 pund pr. ton. Siden
har markedet vaeret udsat
for meget kraftige reak-
tioner, som resulterede i,
at kaffeprisen i London
omkring rsskiftet |4 om-
kring 2000 pund pr. ton.
Siden marts har der med
andre ord veeret tale om.
at kaffeprisen er blevet
mere end halveret.

Prisudviklingen pa kaf-
femarkedet, som den ses i
dag, viser i hvor hgj grad
dette marked har varet
preget af spekulationer,
skriver Commerzbank i
sin arlige rdvareberetning.

1soIIIIIIIII i

Guld (London $/tre oz)

A |
||||I‘||||||

S O N D

Kakao (New York, cts./Ib)

Kakao

Midt pa 4ret indtraf en
kraftig prisstigning pa ka-
kao. Siden er prisen dog
igen faldet med omkring
40 pct. og har dermed
ndet samme niveau som
sidste nytar.

1978

For 1978 venter Com-
merzbank en svagt stigen-
de eftersporgsel pa de vig-
tigste industrielle ravarer.

Dog mener banken ikke
at denne efterspgrgsels-
fremgang vil blive si stor,
at det pd afggrende made
vil pavirke priserne.

Endelig betoner Com-
merzbank, at det afggren-
de for udviklingen pa de
internationale rdvaremar-
keder i 1978 bliver for-
handlingerne i den sikald-
te w»Nord-syd-dialog« om
stabilisering af ravarepri-
serne gennem oprettelse
af diverse fonds -

munch




Berlingske Tidende den 1. januar 1977

Guldbarrer
udmentes

til Danmark

Guld er fortsat et af de
adle metaller, som folk med
stgrst forkarlighed inve-
sterer i. Guld i barrer kan
kun kgbes af Nationalban-
ken, men i stedet er der
folk, der har fundet ud af, at
man kan salge guld som
mgnter i stedet for som bar-
rer. » Her er det ikke sam-
lerveerdien, men metalvear-
dien, der betales for. Et af
de firmaer, som har specia-
liseret sig i bl.a. forhandling
af guldmgnter er firmaet
Scandinavian Capital Ex-
change, som ligger pd Hgj-
bro Plads i Kgbenhavn. Her
seelger man Krugerrand,
som har et guldindhold, der
svarer ngjagtig til omszet-
ningsenheden en ounce (1 oz
er i dansk veegt 31,1 g).

En Krugerrand tilbydes til
1.091,19 kr. stykket. Og pri-
sen justeres efter bgrspri-
serne pid guldmarkederne.
Omvejen fra rent guld til
det udmgntede guld er
imidlertid ikke gratis. Den
16. december noteredes en
ounce guld i London til ca
135 dollar.

Med en dollarkurs samme
dag pa 5.86 betyder det, at
en ounce guld ville koste
lige iunderkanten af 800 kr.
Men den pris forudseetter
naturligvis, at kgberen selv
er pa stedet og ma transpor-
tere sit guld med hjem. I en
raekke andre lande kan bor-
gerne uden videre dikkeda-
rer ga ind i pengeinstitutter
og fi papirpenge omsat i
guld efter geeldende dags-
kurs. Ismr franskmeaendene
er kendt for en traditionel
svaghed for at ‘foretrzekke
investering i guld i stedet

for i papirpenge.

Ogsd i Danmark har man
haft et mere afslappet for-
hold til guld. I perioden
1875 til 1914 var det danske
pengesystem _baseret pé
guldmgntfod. Det betgd, at
Nationalbanken havde pligt
til at indigse mgnter og pen-
gesedler mod udlevering af
den tilsvarende vardi i
guld. En midlertidig tilside-
seettelse af denne pligt blev
permanent ved lov i 1931,
men alligevel er National-
banken fgrst pa de nyeste
serier af pengesedler gaet
bort fra at trykke en be-
meerkning om, at sedlerne
indlgses med guld efter gel-
dende lov. En ret overflgdig
bemarkning, nar geldende
lov netop gér ud p3, at ind-
1gsning med guld ikke skal
finde sted, selv om en be-
kymret ejer skulle finde pd
at sikre sig, at der i Natio-
nalbanken er gedigne me-
talverdier bag papirlappens
patrykte veerdi.

Mens guldbarrer er lukket
land for danskerne er der
intet i vejen for at kgbe
sglv- eller platinbarrer. Og
der er talrige andre mulig-
heder for den kapitalejer,
som hellere vil besidde an-
deét end kontanter. Om det
er klogt eller mindre klogt
at s=tte pengene i diaman-
ter, kakao. bomuld, kobber,
zink eller kaffe er et tempe-

rementsspgrgsmal.  Nesten

alle vil kunne s=tte regne-
stykker op, hvorefter inve-
stering i den ene eller anden
varegruppe tager sig seerde-
les fordelagtig ud i sam-
menligning med si godt som
alt andet. kbs.



Intereseen for investeringsobjekter er pd det seneste steget
meerkbart efter skatteministerens forslag om indberetningspligt
for pengeinstitutter. Interessen omfatter teepper, kunstgenstande
og cedelmetaller bl. a. Ingen keber i den mdlestok som guldtrans-
porten pd billedet viser, og danskere bosiddende i Danmark md i
ovrigt ikke besidde guldbeholdninger. Derimod scelges der meget

HANDEL
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selv og platin i portioner pd 10.000 til 15.000 kr., og det er manden '

fra gaden, der nu stdr som keber.

Lovtorslag flytter
penge over i kunst
og dle metaller

En voldsom stigning i inter-
essen for at investere i kunst,
orientalske tsepper, sedelme-

sjeeldent spurgt om rad i for-
bindelse med disse handeler. °
- I mange tilfelde ville vi,

taller, diamanter og andre hvis viblevspurgt, anbefale en
utraditionelle investeringsob- storre spredning af investerin-
jekter, der er uden for skatte- gerne.

myndighedernes kontrol, tol-
kes som omplaceringer af sor-
te penge i sterre stil.

Sorte penge, der hidtil har
veeret placeret i ubemeerket-
hed pé& konti i pengeinstitutter
eller i obligationer, vil blive
bragt frem til beskatning, hvis
skatteminister Jens Xamp-
manns forslag om indberet-
ningspligt for banker og spare-
kasser og kuponskat pa obliga- |
tioner fores udilivet. I

Danmarks eneste specialfor-
retning i handel med sedelme-
taller, Scandinavian Capital
‘Exchance i Kebenhavh, oply-
ser, at der inden for den sene-
ste tid er sket en eendring i
forretningens klientel.

- Der er sket en dramatisk
sendring i klienternes indsigt i
investering, siger 4irektér Mo-
gens Hauschildt, STE. Mens
vores vaesentlige klientgruppe
indtil fornylig typisk var advo-
kater, revisorer og forret-
ningsfolk med indsigt i inve-
steringer, er det i dag i hejere
grad »manden fra gadenc, der
kommer ind og keber sedelme-
taller kontant over disken.

- De har bestemt sig for keb
af metalbarrer eller guldmen-
ter, for de kommer, og vi bliver

Mens den typiske keber af
sedelmetaller for investerede
maske 100.000 kr.,, er gennem-
snittesstorrelsen af disse
handler i dag p4 mellem 10.000
og 15.000 kr. siger Mogens
Hauschildt.

- Og adskillige keber guld-
menter, hvor vi ville anbefale
at placere en storre del af pen-
gene i selv eller platin i barrer.

Valutaindlsendinge, danske-
re der bor i Danmark, mé ikke
eje guldbarrer. Derimod mé
man eje solv og platin i barrer
og guldmeonter.

Selv og platin betragter Mo-
gens Hauschildt som en reali-
stisk og god investering. Der er
tale om et marked med udbud
og efterspergsel, som blandt
andet er pavirket af industri-
ens forbrug af de to metaller.

Guld er derimod 2n defensiv
investering. Direkter
Hauschildt betegner det mere
. som en forsikring mod de ting,
" man ellers ikke kan forsikre

sig imod, politisk uro eller lig-
nende.

Mogens Hauschildt mener
ikke, at sendringen af klientel-
let udelukkende skyldes skat-
teministerens lovforslag.




Borsen

Mandag den 8. oktober 1979

En vesentlig del

af gevinsten ved investe-
ring i selv forsvinder i
markedet.

Adskillige lzsere har stil-
let sig uforstiende overfor
de meget store forskelle pA
kebs. og salgspris.

Seglvprisen
svinger op
til 20 pct.
pa en dag

Forudser sglvhandel der gir uden om magler

En vasentlig del af ge-
vinsten ved investering i
selv »forsvinder i marke-
det«. Tusindvis af investo-
rer har gennem de seneste
uger kebt temmelig store
méangder af selv — nogle af
disse praver nu at realisere
gevinsten. MAlt efter den
officielle notering er prisen
p4 solv steget kraftigt gen-
nem den seneste tid. Det er
dog ikke udtryk for den
reelle gevinst.

Der er nemlig en temme-
lig stor forskel p& den pris
keber mai betale og den pris
szlger fAr. Adskillige lese-
re har stillet sig uforstien-
de overfor de, efter deres
mening, meget store for-
skelle der er mellem keba-
prisen og salgsprisen.

En skolelzrer i Snekker-
sten kebte siledes for nej-
agtig en maned siden 26
kilo selv, Prisen pr. kilo var
ifolge ordrebekraftelsen
fra Scandinavian Capital
Exchange dateret den 7.
september pi 2.419,55 kro-
ner. Ialt blev der siledes
kebt selv for 62.908,30 kr.
Dertil kommer maglersa-
ler p4d 1 pet. svarende til
629,08 kr. og endelig 20,25
pct. moms pi 12.866,32 kr.
Tilsammen lyder denne
noata p3 kr. 76.403,70.

Med denne kebsnota fra
7. september i hinden gik
dagbladet Bersen i fredags
ki. 10,55 til Scandinavian
Capital Exchange for at f3
de tilsvarende tal ved til-
bagekeb.

Her blev vi tilbudt 2.653,

kr. pr. kg svarende til 68.578
for hele partiet pi 26 kg.
Samtidig orienterede vi os
om koebsprisen pd samme
tidspunkt som 14 pd 2862
kroner pr. kilo plus moms
og maglersaler.

Hektisk

Hvis vi derefter ser pd in-
vestors gevinst over de om-
handlende fire uger, bliver
der tale om er bruttoge-
vinst pA 5.441 kroner, hvor-

fra gir 1 pct. svarende til
689 kroner i maglersaler,
hvorefter  nettogevinsten
bliver pA 4.752 kroner. 1
denne beregning er der ta-
get hejde for, at momsen
pd de fer nmvnte 12.866,23
kr. refunderes, nar tilbage-
keb foretages inden 12 ma.
neder.

Szliger havde naturligvis
sat n#esen i vejret efter at
kunne selge til kr. 2.862 pr.
kilo svarende til en samlet
salgspris p4 74.412 kroner,
som netop var Scandina-
vian Capital Exchanges
salgspris fredag den 5. ok-
tober kl. 10,55. Det ville
have indbragt kunden det
dobbelte i gevinst.

Direkter Mogens Hau-
schildt fra Scandinavian
Capital Exchange forkla-
rer denne difference sdle-
des:.

— Markedet er udsat for
en meget hektisk aktivitet,
og det fAr priserne til at
fare op og ned med udsving
P4 helt op til 20 pct. pA en
enkelt dag. I sidste uge s&
vi sdledes selv handlet til

henholdsvis 16 og 20 dollar

pr. ounce selv samme dag.
Siden er den nu faldet lidt
og ligger i nerheden af 16
dollar pr. ounce, dog sile-
des at der fortsat handles
til meget varierende priser
i lobet af dagen.

— Vi er nedt til at tage
hejde for disse store ud-
sving nir vi tilbagekeber.
Det samme ger sig gelden-
de pd f.eks. valutamarke-
det, hvor differencen dog
kun er halvt si stor, siger
Mogens Hauschildt.

P4 spsrgsmalet om hvor-
for keber og smiger under
indtryk at de givne prisfor-
skelle mellem kebsprisen
Og salgsprisen ikke finder
hinanden uden om meagle-
re, siger Mogens Hau-
schildt, at der heller ikke er
noget til hinder herfor. —
FaktisK forventer jeg, at vi
vil se annoncer, hvor selv
tilbydes handlet helt privat

fra mand til mand uden
maegler.

Endelig peger Scandina-
vian Capital Exchange pa,
at der § det pig=zidende eks-
empel vedrerende dette keb
af 26 kg. selv er tale om et
finansieret keb, hvor kun-
den kun har indbetalt
25.467,90 kroner mens re-
sten har veret finansieret
med en rente piA 16 pct.,
hvilket ogsa fremgAr af no-
taen.

I den givne situation, der
altsd tale om en gevinat pa
4.752 kroner erhvervet pa
fire uger ved et kontant
indakud pa 25.467,90 kroner
plus renteudgift i 28 dage.

Dikteres

Hvad angdr differencen
mellem keber og selgerpri-
serne, siger Mogens Hau-
schildt, at denne dikteres af
verdensmarkedet, og at
den kun representerer en
gevinst for mellemhandle-'
ren, sifremt der samtidig
findes en keber og en se=l-
ger, mens meglersaleret
P4 1 pct. alene reprasente-
rer bruttoavancen nir sal-’
get foregir som led i en
meaglerforretning. Endelig
onsker Scandinavian Capi-
tal Exchange at komme
bort fra de korte spekula-
tionskeb og har derfor nu
sat en minimumslebetid pd
30 dage ved finansieret kob.
Og endelig pApeges det fra
Scandinavian Capital Ex-
change, at det er yderst be-
skedne beleb, der gir til
mellemhandleravancer,
hvis man betragter investe-
ringen over f.eks. et ir. In-
vestor har trukket det lan-
ge stra, hvis han f.eks. keb-
te sidste 1 oktober til om-
kring 5 dollar pr. oz og i
dag kan szige til det tre-
dobbelte, erkleres det.

Mon man ikke kan slutte,
at der antagelig tjenes pen-
ge pa begge sider af skran-
ken. I hvert tald s lenge
@delmetalpriserne gAr op-
ad. munch
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Mangel pa plétin
gav store
prisstigninger

Usikkerhed om den fremtidige udvikling

Platin stjal al opmark-
somhed pd de internatio-
nale rdvaremarkeder i sid-
ste uge.

Som fplge af store op-
kgb fra Sovjet markes det
i @jeblikket stor fysisk
mangel pd dette metal
Russerne er blevet storop-
kgbere som led i produk-
tionen af erindringsmgn-
ter til olympiaden i 1980.

Det betyder, at prisen
malt i pund sterling i sid-
ste uge niede op i det hid-
til h@jeste niveau, mens
ptisen mdlt i US dollar er
den hojeste siden 1974,

I alt kom det pid Lon-
don Metal Exchange til
en prisstigning pA platin
tit 14,05 pund pr. oz. Pri-
sen ndede op i 138,10
pund, men faldt derefter
til 136,60 pund pr. oz.

I New York sprang pla-
tinprisen op over den ma-
giske 250 dollar-grense,
og ligger sdledes nu klart
over den sikaldte »produ-
centpris«, som er pa 220

dollar pr. oz. Producent-
prisen er udtryk for den
pris. som Sydafrika sal-
ger til i det frie marked.

Arsproduktioner

Verdensproduktionen
af platin ligger 1 gjeblikket
pa ca. 90 ton 4rligt. Heraf
produceres 62 pct. i Syd-
afrika. 30 pet. i Sovjet og
6,3 pct. i Canada. De re-
sterende 1,7 pet. fordeler
sig pd en razkke smipro-
ducenter

USA, som forbruger 25
pet. af verdensprodutktio-
nen, har ingen platinpro-
duktion af betydning. Ja-
pan, der forbruger godt
hatvdelen af platinproduk-
tionen, har heller ingen
selvstendig produktion.

Det er imidlertid ikke
kun de olympiske lege i
Moskva i 1980, der via
produktion af erindrings-
mgnter, sztter focus pd
platin.

. stgrre  udstrzkning

Platin anvendes i stadig
iden
for en rekke hojt udvikle-
de industriomradet.

Platin er siledes et me-
get vigtigt led i plastikin-
dustrien. Platin anvendes
som tzndrgrselektroder.
Platin er uundveerlig i pro-
duktion af benzin med
hgjt oktantal. Endelig an-
vendes platin inden for fo-
rureningsbekampelse,
Som katalysator i bilernes
udstgdning, har platin en
miljgmazssig effekt, og
fotbedrer samtidig benzin-
pkonomien med ca. 25
pet.

Urolig periode

Med den politiske ud-
vikling i det sydlige Afrika
er der fortsat lagt op til en
urolig periode for platin,
som man pa de internatio-
nale  metalbgrser  har
svaert ved at se, skulie
medfgre andet end pris-
stigninger.

munch

Kobber og Co-
bolt stiger efter
invasion i Zaire

Uvished om hvorvidt produktionen falder

Kobberprisen steg kraf-
tigt i de sidste uge som
folge af invasionen af Zai-
re. Dette pd trods af, at
der endnu hersker uvished
om, i hvor tor udstraek-
ning urolighederne  vil
smitte af pd kobberpro-
duktionen, -

Zaire ¢r verdens stgrste
producent af cobalt — der
er biprodukt af kobber.

Invasionen i Zaire kom-
mer samtidig med, at kob-
berprisen i gvrigt er pres-
set opad som fglge af min-
dre forsyninger.

Dette medfarte i sidste
uge at kobberprisen steg
med 8 pund pr. ton til 722
pund pr. ton for 3 mdr. le-
vering. Samtidig er prisen

pa Cobalt i New York ste-
get fra 7 dollar til 19 dol-
lar pr. pound.

60 pct. fra Zaire

Selv om cobalt-produk-
umen i Zaire har veret
fuidende i de sidste &r,
produceres fortsat ca. 60
pet. af verdensproduktio-
nen i Zaire.

Dog er man pé dc inter-
nationale rdvarcpriser til-
bejelig til at overdramati-
sere udviklingen i Zaire.
Ganske vist er Zaire en af
verdens stgrste  kobber-
producenter, men der i
@jeblikket sd store kob-

berlagre pa verdensmar-
kedet, at kobberproduk-
tionen i Zaire kunne stop-
pes uden at det ville med-
fore forsyningsproblemer.
Udviklingen pi kobber- -
markedet beskrives bedst
ved at bemazrke sig, at
kobber fra Zaire seeiges til
mindre end producentpri-
sen. Hvilket betyder, at
2aire dag for dag taber
penge pA sin kobberpro-
duktion, hvilket har bragt
{andet pd fallittens rand.
NAr man alligevel skri-
der ind fra fransk og bel-
gisk side hmnger det sam-
men med de meget store
gkonomiske engagemenc-
ter disse to lande har pro-
duktionsanlzg i Zaire.







